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SAMMANFATTNING

Riskindikator

Risknivan ar faststalld infor teckningsperioden och galler
under forutsattning att investerare behaller placeringen
till forfall. Foérandring i placeringens marknadsvarde
under l6ptiden kan bli stérre &n vad som reflekteras av
den nedan angivna risknivan. Det kan fa betydelse om du

Malgruppsinformation

Kunskap & Erfarenhet Avancerad
Férmaga att bara forlust 0 % - 100 % (hog™)

Investeringsmal K?ssaflbde valjer att salja placeringen i fortid. | vissa fall &r fortida
Placeringshorisont Lang forséljning ej méjlig. En fortida forsaljning kan medféra
Innehavstid Placeringens loptid extra kostnader.

Kreditrisk Emittent S&P: AA-/ Moody’s Aa2

Svenska Handelsbanken AB

(publ)
Investeringsradgivning eller
portfoljforvaltning :

L&g risk Hég risk

Riskniva, 1 till 7 (enligt SRI): 6
Emittent

Distribution

Vem passar placeringen?

Kreditobligation High Yield Europa 10 passar dig som
vill ha en diversifiering av din portfdlj med exponering
mot rénteliknande placering:

o soker kapitaltillvaxt och inkomst, eller forvéntar sig att
underliggande ska utvecklas pa ett sétt som ger positiv
avkastning

e ar villiga och har kapacitet att béra en total forlust av
sina investeringar och accepterar kreditrisk pa
emittenten

o 4r villiga att acceptera en riskniva som &r forenlig med
den sammanfattande riskindikatorn framstalld nedan

o har férméga att fatta ett valgrundat investeringsbeslut
genom tillracklig kunskap och forstaelse for produkten
och dess specifika risker och fordelar, eventuellt som
en foljd av erfarenhet av att investera i och/eller
inneha ett antal liknande produkter som ger en
liknande marknadsexponering eller relevant utbildning

o har en kortast investeringshorisont dverensstdmmande
med produktens 16ptid.

Placeringen ar lamplig for icke-professionella kunder
vars profil dverensstammer med ovan
malgruppsinformation.

Vad utmarker placeringen?

Kreditobligation High Yield Europa 10 erbjuder arsvis
kupongutbetalning med exponering mot iTraxx
Crossover Series 30 Index (”Xover 30”). Aterbetalning av
Nominellt belopp sker pa slutdag under férutsattning att
9 eller farre kredithandelser intraffar under loptiden. | de
fall fler & 9 kredithdndelse intr&ffat minskar
kupongutbetalning och det nominella beloppet. Vid 18
kredith&ndelser forlorar investeraren hela det investerade
kapitalet. Placeringen &r inte kapitalskyddad och ett
atervinningshelopp utbetalas ej pa slutdagen.

Risker

Placeringen har tva huvudsakliga risker. Den ena &r att
Emittenten inte kan fullgéra sina dtaganden. Den andra &r
kopplad till underliggande index, Xover 30. Vid
ofordelaktig utveckling / fler &n 9 kredithandelser kan du
forlora hela eller delar av ditt investerade belopp.

Villkorsoversikt

Emissionskurs
Courtage 1 % courtage tillkommer

Loptid cabar

Underliggande Exponering  iTraxx Crossover Series 30 Index

Indikativ Kupong 7,0 %*
Utbetalningsfrekvens Avrsvis

Kredithéandelse Committee

Kapitalskydd Nej, se mer info sida 2

Valuta SEK

Minsta investeringsbelopp 100 000 SEK per investerare

Nominellt Belopp 10 000 SEK per st
ISIN SE0006087805
Avgifter Sesida 7, 8 och 10

*Notera att kupongen &r indikativ och faststélls den 27
december 2018. Kupong kan som lagst bli 6,0 % per &r.

Viktig information ang&ende kupong

Den indikativa kupongen som anges i detta
marknadsforingsdokument Overensstammer med
kupongen som anges i faktabladet ("KID”). Denna nivd
ar endast vagledande och kan variera nedat eller uppat.

100 % av Nominellt Belopp

Avgors av ISDA Determinations
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BAKRUND
| jakten p& avkastning ar det manga som sneglar pa

foretagsobligationer. Dagens historiskt laga réntenivéaer
innebar att traditionellt rantesparande ger en relativt 1ag
avkastning. Under senare ar har darfor intresset for
alternativa rinteplaceringar sdsom féretagsobligationer
och liknande placeringslosningar 6kat. For att erhalla
liknande exponering som mot foretagsobligationer kan
man investera i forsdkringskontrakt (CDS-kontrakt) for
respektive underliggande bolag. Kreditobligation High
Yield Europa 10 &r ett sidant alternativ som erbjuder
rénteliknande placering med mdjlighet till en I6pande
kupong som utifran radande ranteklimat, ar hégre an i en
traditionell ranteplacering — givet en hogre riskniva.

UNDERLIGGANDE EXPONERING
Hdgavkastande obligationer till hdgre risk (High Yield)

véxte fram som placeringsalternativ i USA och r ett av
de mer populdra alternativen till aktier och obligationer.
Definitionen av High Yield &r obligationer med en
kreditvardighet som &r lagre &n tex. BBB- enligt Standard
& Poor’s ("S&P”). Den lagre kreditvéardigheten gor att
obligationerna/CDS-kontrakten anses ha storre risk for att
drabbas av en kredithandelse &n tex de som &r klassade
Investment Grade. Investeraren kompenseras normalt
med hogre kupong for den hogre kreditrisken.

Xover 30 bestar fér nuvarande av 74 referensholag (CDS-
kontrakt), se bolagslista p& sidan 5 (initialt 75 bolag).
Bolagen i indexet har initialt lika vikt (1/75). Vid
kredithandelse satts vikten till 0 % enligt de kriterier som
anges av indexbestdmmelser. Svenska Handelsbanken
AB (publ) har rétten att beddma eventuellt ersattande eller
eventuellt exkluderande referensholag.

ARLIG KUPONGUTBETALNING

Kupong omindikativt 7,0%* perar.
Fr.o.m. kredithdndelse 10 minskar kupongen med ca
11,111 % per kredithdndelse

SLUTDAG

Nominellt belopp plus kupong omindikativt 7,0 %*.
Fr.o.m. kredithdandelse 10 minskar kupongen samt
aterbetalningen avnominellt belopp med ca 11,111 %
perkredithdndelse.

*faststdlls den 27 december 2018

OM STRUKTUREN
En investering i Kreditobligation High Yield Europa 10

ar inte samma sak som att investera direkt i en
foretagsobligation som &r utgiven av de ingdende bolagen
i indexet Xover 30. | placeringen tar du utdver en
kreditrisk pa emittenten &ven en kreditrisk pa
underliggande referensholag. Skulle fler &an 9
kredithandelser intraffa innebdr det att du forlorar delar
eller hela ditt investerade belopp. Utestaende nominellt
belopp minskas med ca 11,111 procentenheter (1/9) per
kredithandelse fran kredithandelserna 10 till 18. Vid 18
kredithandelser ar hela det investerade beloppet forlorat
och varken kupong eller terbetalningsbelopp kan langre
erhéllas.

Placeringen betalar en arlig kupong om indikativt 7,0 %*
(som lagst 6,00 %). Kupongens storlek beror pd om det
intraffar en kredithandelse i nagot av bolagen i
underliggande index. De forsta 9 kredithandelserna har
ingen paverkan pa kupongen.

Pa slutdagen utbetalas nominellt belopp under
forutsattning att farre d&n 10 kredithandelser intraffat i
underliggande index.

Vid fler &n 9 kredithandelser upphor hela eller delar av
réntebetalningarna. En kredithéndelse avgdrs av ISDA
Determinations Committee och kan summerat beskrivas
som en av nedan (se &ven Slutliga Villkor** for mer
information):

e Utebliven betalning. Referensbolaget underlater
att i rétt tid erlagga betalning pa finansiell skuld
(eller under garanti for finansiell skuld).

e Insolvensforfarande. Referensholaget forsatts i
konkurs, trader i likvidation eller blir féremal for
annat liknande forfarande

e  Rekonstruktion/ Omstrukturering av skulder.
Referensbolaget ingdr i nagon form av ackord,
skuldsanering eller liknande med avseende pa sina
skulder.

Placeringen 4&r inte kapitalskyddad och hela det
investerade beloppet kan darmed ga forlorat.
Aterbetalningen pé aterbetalningsdag (samt kuponger) &r
beroende av att Emittenten kan fullgéra sina ataganden.

EMITTENT

Kreditobligation High Yield Europa 10 emitteras av
Svenska Handelsbanken AB (publ). Emittentens
kreditbetyg var vid detta materials framstéallande
foljande: AA- enligt S&P och Aa2 enligt Moody’s.

*Faststélls den 27 december 2018
**se Www.consensusam.se
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Indikativa Villkor

Emittent Svenska Handelsbanken AB (publ) (AA- enligt S&P och Aa2 enligt Moody’s)
ISIN SE0006087805

Valuta SEK

Pris 100 % av Nominellt Belopp

Courtage 1 % av Nominellt Belopp

Minsta teckningspost 100 000 SEK (dérefter i poster om 10 000 kr)
Loptid cabar

Underliggande exponering iTraxx Crossover Series 30 Index
Teckningsperiod 2018-11-19 till och med 2018-12-13
Startdag 2018-12-27

Slutdag (ordinarie) 2023-12-20

Emissionsdag 2018-12-27

Aterbetalningsdag 2024-01-12

Arsvis, l6pande kring 12 januari varje &r. Med start (forsta kupong) 12 januari 2020.

Utbetalning av kupong Forsta kupongutbetalningen kommer bli hogre &n faststalld kupong (givet att antalet
kredithandelser ej Gverstiger 9 st) pa grund av antal dagar fran start till forsta
kupongutbetalning. Ingen utbetalning sker 12 januari 2019.

Indikativ kupong 7,0 % per ar (faststalls 27 december 2018, som lagst 6,0 %)

Avgors av ISDA Determinations Committee. Utéver en kreditrisk pa Emittenten tar du
aven en kreditrisk pa Underliggande exponering. Skulle kredithandelser i index intraffa
innebdr det att du kan forlora delar eller hela ditt investerade belopp.

e  Utebliven betalning. Referensholaget underlater att i ratt tid erlagga betalning pa
Kredithandelse finansiell skuld (eller under garanti for finansiell skuld).
e Insolvensférfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader i likvidation eller

blir foremal for annat liknande forfarande.

e Rekonstruktion/ Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingér i nagon

form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende pa sina skulder.

Om 0-9 kredithandelser intraffat, aterbetalas pa slutdagen:

100 % av det nominella beloppet

Aterbetalning, slutdag Om 10 — 18 kredithandelser intraffat, terbetalas pa slutdagen:

Nominellt belopp (kupong) minskat med ca 11,111 % (1/9) per kredithandelse (10-18 st)
dvs. vid totalt 18 kredithandelser gar det totala investerade beloppet forlorat.

Nominellt Belopp 10 000 SEK per styck
Kapitalskydd Nej, hela det investerade beloppet riskeras

Notering Ja, Emittenten skickar in ansékan till NASDAQ OMX

De fullstandiga villkoren aterfinns i Prospektet, vanligen se www.consensusam.se for mer information.

Investeringar i finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att Investeraren far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Det investerade beloppet kan under 16ptiden bade dka och minska i varde och da produkten inte ar
kapitalskyddad kan hela investeringsbeloppet férloras. Aterbetalningen &r beroende av emittentens finansiella formaga att
fullgora sina forpliktelser
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CDS-graf av Xover 30 med 5 ars historik:
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Graf med 5 érs historisk information (2013-11-14 t.o.m. 2018-11-14).
Historisk utveckling utgor inte ndgon garanti for framtida utveckling eller
500 avkastning.
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Kalla: Bloomberg, 2018-11-14

Bolag som ingar i Xover 30 (14 november 2018)

Foretag S&P rating*
ADLER Real Estate AG BB Iceland Bondco PLC n/a Schaeffler Finance BV n/a
Air France-KLM n/a INEOS Group Holdings SA BB Selecta Group BV B
Algeco Global Finance Plc n/a Int. Game Technology PLC BB+ Smurfit Kappa Acquisitions ULC BB+
Altice Finco SA n/a Intrum AB BB+ Stena AB B+
Altice France SA/France B JSainsbury PLC NR Stonegate Pub Co Financing PLC n/a
Ardagh Packaging Finance PLC n/a Jaguar Land Rover Auto. PLC BB*- Stora Enso QY] NR
Boparan Finance PLC n/a Ladbrokes Coral Group Ltd BB Sunrise Communications Hldgs SA BBB-
Care UK Health & Social Care PLC n/a Lagardere SCA n/a Syngenta AG BBB-
Casino Guichard Perrachon SA BB Leonardo SpA BB+ Synlab Unsecured Bondco PLC B+
Cellnex Telecom SA BB+ Louis Dreyfus Co BV n/a TDCA/S B+
Clariant AG BBB- Loxam SAS BB- Telecom Italia SpA/Milano BB+
CMACGM SA B+ Matalan Finance PLC n/a LM Ericsson BB+
CNH Industrial NV BBB Matterhorn Telecom Hdig. SA B+ Tesco PLC BB+
Constellium NV B- Metsa Board OYJ BBB- Thomas Cook Group PLC B+
Elis SA BB+ Monitchem HoldCo 3 SA n/a thyssenkrupp AG BB
FCC Aqualia SA n/a Nokia OYJ BB+ TUI AG BB
Fiat Chrysler Automobiles NV BB+ Novafives SAS B+ Unilabs Subholding AB n/a
Galapagos Holding SA CCC+ NXP BV /NXP Funding LLC n/a United Group BV B
Garfunkelux Holdco 2 SA B+ Peugeot SA NR Unitymedia GmbH BB- *+
GKN Holdings Ltd BBB- Picard Bondco SA n/a UPC Holding BV BB-
Grifols SA BB Pizzaexpress Financing 1 PLC CCC+ Virgin Media Finance PLC BB-
Hapag-Lloyd AG B+ Premier Foods Finance PLC n/a Vue International Bidco PLC B
Hellenic Telecommunicat. Orga. SA BB+ Public Power Corp Finance PLC n/a Wind Tre SpA BB-
Hema Bondco | BV n/a Rexel SA BB Ziggo Bond Finance BV n/a
Saipem Finance International BV n/a Cable & Wireless Ltd BB-

* LT Local Currency Issuer Credit Rating
n/a =ej tillganglig

Historisk utveckling utgor inte nagon garanti for framtida utveckling eller avkastning.
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Antal kredithandelser i Xover per serie 1 till serie 30:

6 6 6
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Kalla: Svenska Handelsbankern per november 2018 (not: serie 1-19 ar avslutade per 2018-11-14)

Rakneexempel: Aterbetalning pa slutdag i procent av nominellt belopp (exkl.
kuponger)

Kredithdndelse (antal) Forlustandel (%) Aterbetalning p3 slutdag (%)*
1,00 0,00 100,00
2,00 0,00 100,00
3,00 0,00 100,00
4,00 0,00 100,00
5,00 0,00 100,00
6,00 0,00 100,00
7,00 0,00 100,00
8,00 0,00 100,00
9,00 0,00 100,00
10,00 11,11 88,89
11,00 11,11 77,78
12,00 11,11 66,67
13,00 11,11 55,56
14,00 11,11 44,44
15,00 11,11 33,33
16,00 11,11 22,22
17,00 11,11 11,11
18,00 11,11 0,00

* Procent av nominellt belopp, samt exklusive kuponger

Historisk utveckling utgér inte ndgon garanti for framtida utveckling eller avkastning.



Kreditobligation High Yield Europa 10

Prospekt och villkor f6r Produkten

Denna broschyr utgdr endast marknadsféring och
investerare ska darfor innan ett investeringsbeslut tas ta del
av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Consensus och
Emittenten. Emittenten tar inget ansvar for materialet i
denna broschyr. Prospektet innehdller viktig information
om Produkten och risker angdende investeringen.
Grundprospektet kompletteras av Final Terms (eller
Slutliga Villkor pa svenska) som anger, bland annat,
metoden for berdkningen av avkastning eller réanta
avseende Produkten. Grundprospektet, som kompletterade
av slutliga villkor, innehéller villkoren fér Emittentens
atagande gentemot investerare i Produkten och maste alltid
lasas ihop for att ge en komplett forstaelse av villkoren for
en Obligation.

Villkor for fullféljande, begransning av

Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala
tecknade beloppet for Produkten understiger 10 000 000
SEK eller om kupongen inte kan faststéllas till Iagsta nivan
6,0 %. Erbjudandets genomforande &r vidare villkorat av
att det inte, enligt Consensus eller Emittentens bedémning,
helt eller delvis, omdjliggors eller vasentligt forsvaras av
lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige
eller i utlandet. Consensus eller Emittenten &ger &ven ratt
att forkorta Anmalningsperioden, begransa Erbjudandets
omfattning eller avbryta Erbjudandet om Consensus eller
Emittenten beddmer att marknadsforutséttningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora Erbjudandet. Detta
Erbjudande 4r pa maximalt 200 000 000 SEK.
Instéllningsvolymen &r 10 000 000 SEK.

Eventuell kreditforandring eller annan

vasentlig ny information

| de fall Emittenten under Anmalningsperioden informerar
Consensus om en fordndring av sitt kreditbetyg eller annan
ny vasentlig information kommer Consensus pa
Emittentens begéran att publicera sadan information pa
www.consensusam.se. Det dr mycket viktigt att
Investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa
sig kunskap om varfor kreditbetyget (eller annan vésentlig
information) har andrats samt for att erhalla ett eventuellt
besked kring huruvida Investeraren erbjuds att dra tillbaka
sin Teckningsanmélan. Erbjuds Investeraren att dra
tillbaka sin Teckningsanmalan maste Investeraren aktivt
kontakta Consensus for att utnyttja denna réttighet inom
den begransade tidsperiod som star till buds.

Resolutionsrisk vid Emittentens insolvens
I héndelse av att en resolutionsmyndighet bedémer att
banken riskerar att bli insolvent eller inte kunna leva upp
till forekommande kapitalkrav har dessa rétten att besluta
om att Emittentens respektive garantigivarens skulder ska
skrivas ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar
hela eller delar av sin investering.

Definitioner

”Anmalningsperiod” avser perioden, frén och med 19
november 2018 till och med 13 december 2018, da
investerare kan anmala sig for investering i Erbjudandet.

”Consensus” avser Consensus Asset Management AB
(publ), med internetadress www.consensusam.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift
om 1 % som tillkommer investeringsbeloppet.

”Emittent” avser Svenska Handelsbanken AB (publ), dess
efterféljare och dvertagare.

“Erbjudandet” avser forsdljningen av Produkten av
Consensus.

”Exponeringstid” avser perioden frén och med den 27
december 2018 till och med 12 januari 2024.

”Investerare” ar den som investerar i Erbjudandet.

“Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras I
Erbjudandet, det vill sdga 10 000 SEK per obligation.
Légsta investerings belopp &r 100 000 SEK.

“Kredithandelse” avser exempelvis rekonstruktion,
betalningsinstéllelse, konkurs och statligt ingripande och
péverkar slututbetalningen och Nominellt Belopp. Det kan
ske max en kredithandelse per referensbolag.

”Leveransdag” avser dagen da Produkten registreras pa
depékonto eller VP-konto.

”Likviddag” avser den 27 december 2018 och 19
december 2018 &r det datum som Investeringsbeloppet
plus Courtage senast ska erlaggas av Investeraren till
Consensus Asset Management.
”Marknadsféringsbroschyr” avser detta dokument.
”Nominellt Belopp” avser investerat belopp.

”Prospekt” avser Emittentens grundprospekt med
tillhdrande slutliga villkor avseende Obligationerna samt
de handlingar som inforlivats dari genom héanvisning.

”Teckningsanmélan” avser den teckningsanmélan som
krévs for deltagande i Erbjudandet.

”Slutdag” infaller 20 december 2023.

»Aterbetalningsdag” avser 12 januari 2024,


http://www.consensusam.se/

Kreditobligation High Yield Europa 10

ALLMAN INFORMATION

Viktigt

Denna broschyr utgér endast marknadsféring avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att
ta del av Emittentens fullstdndiga Prospekt som finns
tillgangligt hos Emittenten. Produkten &r ej kapitalskyddad
och hela det investerade beloppet kan ga forlorat. F6r mer
information se Gvriga risker pd sidan 2. Om Produkten
séljs av innehavaren fore Aterbetalningsdagen sker detta
till en marknadskurs som péverkas av en mangd faktorer
och som darfor kan vara saval lagre som hogre an det
investerade beloppet.

Kredit-och Emittentrisk

Med kreditrisk menas att Emittenten inte fullfoljer sina
ataganden gentemot investeraren, d v s aterbetalning pa
inlosen- eller &terbetalningsdagen. Skulle Emittentens
formaga att fullgéra sina forpliktelser fallera riskerar
investerare att forlora hela eller delar av Investerat Belopp,
oavsett hur underliggande exponering har utvecklats.
Investerare tar ingen risk pd Consensus Asset
Management. | héndelser av att en resolutionsmyndighet
beddmer att banken riskerar att bli insolvent eller inte
kunna leva upp till forekommande kapitalkrav har dessa
ratten att besluta om att emittentens skulder ska skrivas
ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar hela eller
delar av sin investering.

Komplexitet

Ibland bestdms Placeringens avkastning av komplicerade
samband. Olika obligationer (produkter) emitteras av
manga aktorer och jamforbarheten kan vara begrinsad.
Innan investeringsbeslut fattas bor investerare ta del av
Prospekt for att bilda sig en uppfattning om den specifika
Placeringen.

Likviditetsrisk

Om investeraren Véljer att sélja i fortid sker detta till
rddande marknadspris. Detta kan vara lagre eller hogre an
vid investeringstillfallet. Under onormala forhallanden pa
marknaden  kan  produkten  vara illikvid i
andrahandsmarknaden. Consensus Asset Management
avser att under normala marknadsférhallanden dagligen
stalla kopkurs pa forfragan.

Marknadsavbrott och sérskilda h&dndelser

Om marknadsavbrott eller andra sérskilda hé&ndelser

intréffar kan Emittenten behdva gora vissa &ndringar som

att byta ut den underliggande tillgdngen mot en annan.

Emittenten far gora vissa andringar i villkoren om

Emittenten beddmer att det ar nddvéandigt i samband med

sérskilda handelser. Med marknadsavbrott och sérskilda

hé&ndelser menas bland annat:

e Handeln med tillgangen avbryts eller att det inte finns
nagon officiell kurs att tillga.

o Det sker en lagandring eller att Emittenten far okade
riskhanteringskostnader.

Marknads- och exponeringsrisk

Avgorande for berdkningen av Placeringens avkastning ar
utvecklingen for den underliggande exponeringen. Hur
denna utvecklas &r beroende av en mangd faktorer och
innefattar risker s&som aktierorelser, kreditrisker,
valutarisker, politiska risker, ravaruprisrisker och
rénterisker. En investering i Placeringen kan ge en annan
avkastning &n en direktinvestering i den underliggande
exponeringen.

Ranterisk
Placeringens marknadsvarde varierar under I6ptiden
beroende pa ranteforandringar.

Skatter

Obligationerna ar normalt foremél for beskattning.
Investerare bor radgéra med radgivare om Placeringens
skattemassiga  konsekvenser  utifrdn  investerarens
forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler kan dven
andras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka
avkastningen.  Avkastningen paverkas direkt av
valutakursforandringar till exempel nér investeringen gors
i annan valuta an den i vilken underliggande tillgang &r
uttryckt. 1 de fall exempelvis direkt valutapaverkan
neutraliserats med s kallat fast vaxelkursforfarande kan
eventuell indirekt valutapdverkan fortfarande foreligga.
Indirekt valutapéverkan kan till exempel uppstd om
underliggande tillgang utgors av ett index, en fond eller en
korg som uttrycks i en annan valuta &n de tillgdngar som
ingdr i indexet, fonden eller korgen. En investering kan
saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt
som indirekt, i kombination eller var for sig.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av Produkten kan
avkastningspotentialen komma att férdndras. En
lanefinansiering kan medfora stora forluster ifall
Investeraren maste aterbetala lanet och dartill debitera
rénta dven om investeringen har minskat i varde eller blivit
vardelos. Investerare ska ej forlita sig pa att denna
investering kommer att generera vinster som kan técka
aterbetalning av lanet.

Specifika risker avseende olika strukturerade
placeringsprodukter

Det finns manga olika produkter som olika aktorer ger ut.
Dessa produkter kan likna varandra men &r konstruerade
pd olika satt. En investerare bor uppmarksamma
skillnaderna. En strukturerad produkts avkastning kan
bestammas av komplicerade samband som kan vara svart
att forstd och det kan leda till att det &r svart att jamfora
produkterna med andra placeringar. Déarfor bor en
investerare satta sig in i hur Produkten fungerar. For att fa
en helhetsbild bér en investerare, innan en investering i
Produkten sker, ta kontakt med Consensus Asset
Management.

Erséttningar och avgifter

Se bilaga pa sida 10 for tydligare information angaende
Erséattning och avgifter.

Consensus Asset Management erhaller erséttning for de
produkter som tillhandahalls. Vid en investering betalar
Investeraren ett courtage som uppgéar till 1 % pé
likvidbeloppet. Arvodet &r totalt 0,1-1,2 % per ar av
Produktens pris. Arvodet bestams vid affarstillfallet och da
rddande affarslage och ska bland annat tacka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution.
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Exempel pa kostnadsberakning dar investerat belopp
ar 100 000 SEK.

Courtage: 1 % pa investerat belopp 1 000 SEK
(Betalas utover investerat belopp)

Arvode: 1,2 % x 5 ar 6 000 SEK
(Beraknas pa nominellt belopp)

Totalt 7 000 SEK

Consensus avser att ersatta kunder som séljer strukturer
langre &n ett ar i fortid. Syftet ar att kostnadsuttaget ska
matcha den strukturerade placerings 16ptid.

Emittenten avser att ta ut 0,2 % per l6ptidsar, dvs upp till
max 1 % av nominellt belopp. S& den totala avgiften
inklusive Emittentens avgift, uppgar da till maximalt 8 %
(se dven sida 10).

Viktig information

Anmalan ska ske pa teckningsanmélan. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalan kan komma att ldmnas utan
avseende. Tillagg eller andringar &r €j tillatna i den
tryckta texten. Undertecknad & medveten om och medger
att anmélan &r bindande.

Denna broschyr utgdr endast marknadsforing avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Emittenten tar inget ansvar for marknadsféringsmaterialet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att
ta del av Emittentens fullstindiga Prospekt som finns
tillgangligt hos Emittenten samt pa consensusam.se.

Riskklassificering (SRI)

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa
investerat belopp utifrin PRIIPS (Packaged Retail
Insurance-based Investment Products). Riskmattet galler
for alla strukturerade placeringar i EU och bendmns som
SRI (Summary Risk Indicator). Med utgangspunkt i en
sjugradig skala (1-7) berdknas SRI utifran tva
underliggande matt: Emittentens kreditrisk (CRM — Credit
Risk Measure) och volatiliteten i underliggande marknad
(MRM — Market Risk Measure).

Malgruppsbestamning

En strukturerad placering ska i forsta hand distribueras
inom den malgrupp som definieras som positiv. For det fall
placeringen distribueras inom ramen for
investeringsradgivning eller portfoljforvaltning, och har
ett diversifierande syfte, kan placeringen distribueras till
en neutral méalgrupp. Investerare som inte fangas upp av
vare sig positiv eller neutral malgrupp befinner sig i
praktiken i en negativ malgrupp vilket innebér att en
investering inte ar lamplig. Malgruppsbestamningen
faststalls utifran foljande kriterier:

Investeringsmal

Kapitalbevarande — Kapitalet ska vara skyddat mot
nedgang.

Tillvaxt — Kapitalet ska ha potential att véxa.
Kassaflode — Kapitalet ska generera kontinuerliga
utbetalningar.

Hedge — Kapitalet ska kunna véxa oberoende av
marknadsutvecklingen.

Havstdng — Kapitalet ska ge en hdg avkastning i
forhallande till investerat belopp.

Investerartyp
* Icke-professionell
* Professionell
 Jambordig motpart

Consensus kategoriserar samtliga kunder som Icke-
professionella”, “Professionella” eller ”Jambdrdiga
motparter”. Som “Icke-professionell” kund omfattas du av
det hogsta kundskyddet. Som kund finns méjlighet att
ansOka om att byta kundkategori till Professionell”. Som
”Professionell” kund forloras det hogre kundskyddet.

Kunskap och erfarenhet

» Grundldggande — Ingen kunskap om, eller erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

 Informerad — Kunskap om, och erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

» Avancerad — Hog kunskap om, och stor erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

Formaga att bara forlust

+ 0% — Investeraren har ingen formaga att bara forlust.

+ 0%-X% — Investeraren har begransad férmaga att bara
forlust.

* 0%-100% — Investeraren har formaga att bara forlust.

Risktolerans

Placeringens positiva malgrupp utgérs av investerare med
en risktolerans motsvarande placeringens risknivé, dvs
riskklassificeringen.  Har investeraren en annan
risktolerans an placeringens riskniva ar investeraren i en
neutral malgrupp.

Distributionsstrategi

* Orderutférande med passandeprévning
« Investeringsradgivning

« Portfoljférvaltning

Distribution  sker via egen  personal genom
investeringsradgivning eller portfoljforvaltning.

Placeringshorisont
+ Mycket kort (<1 ar)
* Kort (<3 ar)
 Medel (<5 ar)

* Lang (>5 ar)

Likviddag och betalning

Har betalning inte erlagts inom utsatt tid kan Placeringen
séljas till annan investerare. Understiger behallningen av
sadan forsaljning erhdllen likvid blir ursprunglig
investerare  betalningsskyldig  fér  mellanskillnaden.
Betalningen maste vara Consensus Asset Management
tillhanda senast 19 december 2018.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Consensus forbehaller sig ratten att stalla in emissionen
eller forskjuta emissionsdagen och &vriga datum, om
ndgon omstandighet intraffar som enligt Consensus
beddmning kan dventyra emissionens genomforande.

Icke Kapitalskyddade placeringar

Placeringar som saknar eller har ett begrénsat
kapitalskydd, (se aktuellt produktprospekt t.ex.
kreditobligationer, autocall, booster, m.fl.). Aterbetalning
av placerat belopp 4&r beroende av utvecklingen i
underliggande tillgang. Investerare riskerar att forlora hela
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eller delar av det Investerade Beloppet i handelse av for
investerare  negativ  utveckling i underliggande
exponering.

Clearing
Placeringen kontoférs i Euroclear Sweden AB (VPC) eller
Euroclear.

Marknadsforing

Produktbladet utgor endast marknadsféring och ger en bra
bild av erbjudandet. Fér en komplett bild av erbjudandet
se Prospekt som innehaller en komplett beskrivning av
villkoren for Placeringen, Consensus Asset Managements
erbjudande och Emittenten. Investerare uppmanas att ta
del av det fullstdndiga Prospektet, och Slutliga Villkor,
innan  beslut tas om investering. Informationen
tillhandahalls hos Consensus Asset Management.

Historisk utveckling

Historisk och simulerad historisk information &r baserad
pa Consensus Asset Managements egna
berédkningsmodeller, data och antaganden. Skulle andra
modeller, data och antaganden anvéndas kan annorlunda
resultat uppnds. Varken faktisk eller simulerad historisk
utveckling &r en garanti for framtida utveckling eller
avkastning. Aven Placeringens 16ptid kan avvika fran de
tidsintervall som anvénts i produktblad.

Radgivning

Huruvida denna Placering &r en lamplig och passande
investering maste alltid bedomas utifran varje investerares
forhallanden och detta produktblad eller Emittents
Prospekt utgor ej investerings-, finansiell radgivning eller
annan radgivning till investerare. Varje investerare maste
utifran sin egen situation fatta beslut om investering och
dess lamplighet. Investering i Placeringen &r passande for
investerare som har tillrécklig erfarenhet och kunskap for
att bedoma investeringens risker och I&mplig for
investerare som har placeringsmal som Gverensstammer
med Placeringens underliggande exponering, l6ptid och
Ovriga egenskaper samt har finansiell styrka att béra risker
forknippade med Placeringen.

Réakneexempel

Information markerad med * &r rdkneexempel for att
underlatta forstdelsen av Produkten. Rakneexemplet visar
ett majligt utfall, men det finns manga andra utfall som
Investeraren ska ta hansyn till.

Tilldelning

| handelse av att fler Obligationer sélts &n vad som
emitterats fordelas Obligationer i den ordning som
Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid bors

Emittenten avser att inregistrera Obligationerna pa listan
for obligationer vid NASDAQ OMX Stockholm AB.
Inregistrering kréver dock slutligt godké&nnande av
NASDAQ OMX Stockholm AB. Emittenten avser att
under normala marknadsforhallanden dagligen stalla
kopkurs, och om mojligt &ven séljkurs avseende
Produkterna. Avslut sker till marknadspris, vilket paverkas

av radande marknadslage. Vénligen kontakta Consensus
for att f& fram aktuell kurs eller begaran om forsaljning.

Consensus Asset Management

Consensus Asset Management Star under
Finansinspektionens tillsyn och innehar alla nédvandiga
tillstdnd. Consensus Asset Management AB (publ) &r ett
vérdepappersholag och ar verksamt inom
Kapitalforvaltning, Forsakring och Corporate Finance.
Investerare som véander sig till Consensus soker ett foretag
med hog kompetens och servicegrad, ett personligt
bemdétande samt ett komplement till sin traditionella bank.

Consensus research
Consensus Research &r Consensus analysavdelning. Inom
analysavdelningen sker saval bolags- som omvérldsanalys
samt strategiarbeten.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under
the U.S. Securities Act of 1933and are subject to U.S. tax
law requirements. Subject to certain exceptions, Notes
may not be offered, sold or delivered within the United
States or to U.S. persons. Consensus has agreed that
neither itself nor any subsidiary of Consensus will offer,
sell or deliver any Notes within the United States or to U.S.
persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the
offering, an offer or sale of Notes within the United States
by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities
Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED
DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR
RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY
U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR
ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION
MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.
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Bilaga — Ersattning och Arvode

Ut6ver nedan beskrivning, vanligen kontakta Consensus Asset Management om fragor kring ersattning. Vanligen dven notera
att nedan enbart géller om forséljning sker via Consensus Asset Management. En strukturerad placering har alltid en
framtagningskostand, oberoende av konstruktion. Consensus Asset Management far darfor ett arvode fran placeringens
producent och som &r inkluderat i placeringens pris. Av nominellt belopp utgér arvodet till maximalt 1,2 % per I6ptidsar. Nedan
anges exempel pa hur intakten beraknas och 6vriga kostnader som tas ur produkten.

Total avgift far ej Gverstiga 6 % for en 5 &rig placering (normalt max 1,2 % per ar), den initiala intakten ar for placeringar
kortare &n 1 &r & maximalt 1,2 % medans langre an 1 &r har dels en fast avgift om maximalt 2 % samt en rorlig avgift om
maximalt 1,2 % per I6ptids &r. Exempel enligt nedan:

Maximal ersittning, baserat pa en investering om 100 000 SEK exklusive courtage, 5 ar Total maximal kostnad fér kund (inkl. courtage):

Ack. Avgift 2,00% 3,00% "4,00% "5,00% " 6,00% 5 &rs |6ptid, 0,3 % i courtage: 6 300,00

Loptid antal ar: 1 2 3 4 5 6 7 8 5ars loptid, 0,6 % i courtage: 6 600,00

Avgifter: 2,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5 ars 16ptid, 0,9 % i courtage: 6 900,00

Avgifter (SEK): 2000 1000 1000 1000 1000 0 0 0 5drs |6ptid, 1,2 % i courtage: 7 200,00
5ars loptid, 1,5 % i courtage: 7 500,00

Courtage

Courtage: 0,30% 0,60% 0,90% 1,20% 1,50%

Courtage (SEK): 300 600 900 1200 1500

Consensus avser att ersitta kunder som saljer strukturer langre &n ett ar i fortid. Syftet att kostnadsuttaget ska matcha den
strukturerade placeringens l6ptid. Consensus reserverar méjliga aterbetalningar vilket medfor att en aterbetalning séledes inte
far ndgon resultateffekt for bolaget (notera, intaktsford ersittning &terbetalas ej). Nedan foljer ett scenario for hur en tankt
aterbetalning kan ga till:

Aterbetalning till kund vid fortida forfall / forsljning (ar) Aterbetalning till kund vid fortida forfall / forsljning (ir, SEK)*

Total uttagen Kund har betalt

Loptid ersittning  erséttning (ar 0) <1 <2 <3 <4 <5 <1 <2 <3 <4 <5
1,0ar 2,00% 2,00% 0,00% 0,00
1,5ar 2,50% 2,00% 0,50% 0,00% 500,00 0,00
2,0 3r 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 1 000,00 0,00
2,54ar 3,50% 2,00% 1,50% 0,50% 0,00% 1 500,00 500,00 0,00
3,04ar 4,00% 2,00% 2,00% 1,00% 0,00% 2 000,00 1 000,00 0,00
3,548r 4,50% 2,00% 2,50% 1,50% 0,50% 0,00% 2500,00 1500,00 500,00 0,00
4,0 ar 5,00% 2,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 3 000,00 2 000,00 1 000,00 0,00
4,5 3ar 5,50% 2,00% 3,50% 2,50% 1,50% 0,50% 0,00% 3 500,00 2 500,00 1500,00 500,00 0,00
5,0 &r 6,00% 2,00% 4,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 4000,00 3000,00 2.000,00 1.000,00 0,00
Kund har Totat betalt foljande ersattning (ar): Kund har Totat betalt féljande ersattning (ar, SEK)*
Total uttagen Kund har betalt
Loptid ersdttning  ersattning (ar 0) <1 <2 <3 <4 <5 <1 <2 <3 <4 <5
1,0ar 2,00% 2,00% 2,00% 2 000,00
1,53r 2,50% 2,00% 2,00% 2,50% 2000,00 2500,00
2,0ar 3,00% 2,00% 2,00% 3,00% 2 000,00 3 000,00
2,5ar 3,50% 2,00% 2,00% 3,00% 3,50% 2 000,00 3 000,00 3 500,00
3,04r 4,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 2 000,00 3000,00 4.000,00
3,5ar 4,50% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 4,50% 2 000,00 3 000,00 4.000,00 4500,00
4,0 ar 5,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 2 000,00 3 000,00 4 000,00 5 000,00
4,5 3r 5,50% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 5,50% 2 000,00 3000,00 4.000,00 5 000,00 5 500,00
5,0 ar 6,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 2 000,00 3 000,00 4.000,00 5 000,00 6 000,00

*Baserat pa en investering om 100 000 Kr

Emittenten avser att ta ut 0,2 % per I6ptidsar, dvs upp till max 1 % av nominellt belopp. Denna del av ersattningen &r ej
aterbetalningshar och &r utéver den erséttning som utbetalas till Consensus (se aven sida 8).

Courtage

Courtaget faststalls per forséljningstillfalle/kundavtal av den individuella kapitalférvaltaren men Consensus rekommendation
ar for Aktielankade affar < 10 Mkr = 1,5 %, Aktielankade affar > 10 Mkr = 1,0 %, Rantor/Krediter < 10 Mkr = 1,0 % och
Réntor/Krediter > 10 Mkr = 0,5 %. Courtaget kan ligga i intervallet 0,1 % till maximalt 1,5 % av likvidbeloppet vid kdp eller
forsaljning.

Andrahandsmarknad
Den avgift som belastar placeraren vid forséljning &r (av Consensus) enbart courtage vid kop eller forséljning av den
strukturerade produkten. Emittent kan ta ut annan ersattning.

Not: Prisnivaer, ersattningsmetod eller likdanande avseende ersattningar kan komma att justeras fran tid till annan.
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