Marknadsféringsmaterial

Kapitalskydd:
Valuta:

Pris: pp eller Nominellt Belopp och

Riskniva 1-7 (SRI): 4avto

*som lagst 5,20 %, faststélls den 13 februari 2019

Consensus

Asset Management



KREDITCERTIFIKAT STENA 9

SAMMANFATTNING

Malgruppsinformation

Informerad & Avancerad
Formaga att bara forlust 0% - 100 % (Hog)
Investeringsmal Kassaflode
Placeringshorisont Lang

Kunskap & Erfarenhet

Innehavstid Placeringens l6ptid

Kreditrisk emittent

S&P: AA- / Moody’s Aa2
Svenska Handelsbanken AB

Riskindikator

Risknivan &r faststalld infor teckningsperioden och galler
under forutsattning att investerare behéller placeringen
till forfall. Forandring i placeringens marknadsvarde
under loptiden kan bli stérre &n vad som reflekteras av
den nedan angivna risknivan. Det kan f& betydelse om du
véljer att sélja placeringen i fortid. | vissa fall &r fortida
forsaljning ej mojlig. En fortida forséljning kan medfora
extra kostnader.

Riskniva, 1 till 7 (enligt SRI): 4 av totalt 7

Emittent (publ)

Distribution portféljforvaltning

Vem passar placeringen?
Placeringen ar primért avsedd for investerare som:

o soker kapitaltillvéxt och inkomst, eller forvéntar sig
att underliggande ska utvecklas pa ett satt som ger
positiv avkastning;

o drvilliga och har kapacitet att bara en total férlust av
sina investeringar och accepterar kreditrisk pa
emittenten;

o arvilliga att acceptera en riskniva som ar forenlig
med den sammanfattande riskindikatorn framstalld
nedan;

e har formaga att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut genom tillracklig kunskap och
forstaelse for produkten och dess specifika risker
och fordelar, eventuellt som en foljd av erfarenhet av
att investera i och/eller inneha ett antal liknande
produkter som ger en liknande marknadsexponering
eller relevant utbildning;

e har en kortast investeringshorisont
dverensstdammande med produktens 16ptid.

Vad utmarker placeringen?

Kreditcertifikat Stena 9 erbjuder arlig kupongutbetalning
med exponering mot Stena AB (publ) CDS. Aterbetalning
av Nominellt Belopp sker pé slutdag under forutsattning
att ingen kredithéndelse intraffar under léptiden. | de fall
en kredithandelse intraffar innebdr det att investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade beloppet. Vid
kredithédndelse upphor réntebetalningarna och istéllet for
Nominellt Belopp aterbetalas ett atervinningsvarde.
Atervinningsvdrde bestams som Nominellt Belopp
minskat till det atervinningsvarde som faststélls av ISDA
vid den auktion som foljer en kredithandelse i Stena AB.
Det minskade beloppet aterbetalas pd Aterbetalningsdag.
Placeringen &r inte kapitalskyddad och hela det
investerade beloppet kan ga forlorat.

Risker

Placeringen har tva huvudsakliga risker: kreditrisken,
dvs att emittenten inte kan fullgéra sina dtaganden, samt
marknadsrisken, dvs oférdelaktig utveckling i Stena AB
(publ)s CDS samt eventuella kredithdndelser i Stena
AB.

Investeringsradgivning eller

Lag risk
Villkorsoversikt
Emissionskurs

Courtage

Placeringens l6ptid

Underliggande
exponering

Kupong
Utbetalningsfrekvens
Kredithandelse
Kapitalskydd

Valuta

Minsta
investeringsbelopp

Nominellt Belopp
ISIN

Avgifter

Hog risk

100 % av Nominellt Belopp

1 % av Nominellt Belopp
ca6 ar

Stena AB (publ) dvs krediten

6,20 % per ar (min. 5,20 % per ar)*
av nominellt belopp

Arsvis

Avgors av ISDA Determinations
Committee

Nej, se mer info sida 2

SEK

100 000 SEK per investerare
10 000 SEK per st
SE0006088175

Sesida 6, 7 och 9

*Notera att kupongen &r indikativ och faststélls kring den

13 februari 2019.

Viktig information angaende kupong

Den indikativa kupongen
marknadsforingsdokument

som anges i detta
dverensstammer med

kupongen som anges i faktabladet ("KID”). Denna nivd
ar endast vagledande och kan variera nedat eller uppat.

sida 1l
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BAKGRUND

| jakten p& avkastning &r det manga som sneglar pé
foretagsobligationer. Dagens historiskt laga rantenivéer
innebdr att traditionellt rantesparande ger relativt lag
avkastning. Under senare &r har darfor intresset for
alternativa rénteplaceringar, sdsom foretagsobligationer
och liknande placeringslosningar, 6kat. For att erhalla
liknande exponering som mot foretagsobligationer kan
man investera i forsékringskontrakt (CDS-kontrakt) for
respektive underliggande bolag. Kredicertifikat Stena 9 &r
ett sadant alternativ som erbjuder en rénteliknande
placering med modjlighet till en I6pande kupong som
utifrén radande rénteklimat &r hogre &n i en traditionell
ranteplacering — givet en hogre riskniva.

UNDERLIGGANDE EXPONERING

Grunden till Stenasféaren lades redan 1939 genom att bilda
Sten A Olsson Metallprodukter. Utifran detta bolag har
verksamheten vuxit och raknas idag som en av de storsta
familjedgda foretagskoncernerna i Sverige. Bolaget
bedriver idag sina affarer ur i huvudsak tre olika
moderforetag: Stena AB, Stena Sessan AB och Stena
Metall AB. Med huvudkontor i Goteborg bedrivs
verksamhet i hela varlden, spridd over flera omraden. Se
mer information om Stena p& www.stena.com.

=18

Stena

g‘ STENA

Stena AB (publ) &r det bolag som denna struktur speglar.
Féljande ingick i Stena AB per bolagets rapport 2017:

STENA SPHERE

|
SUTETES -
MYLAN (11%), SCANDIC (14.6%),
BEIJER ELECTRONICS (29.8%)

Bild: Frén Stena.com, Stena Sfaren, Annual Review Stena AB 2017 (ej uppdaterad for
ev. férandringar efter detta).

STENA AB GROUP
STENA METALL AB GROUP
STENA SESSAN AB GROUP

T
I
I
=
I SHUTTLE TANKERS
=
| STENA TEKNIK, KME
I
|
1
|
|
I
I

STENA PROPERTY,
STENA REALTY

1) Of which net valuation of property was M

OM STRUKTUREN
En investering i Kreditcertifikat Stena 9 &r inte samma

sak som att investera direkt i en foretagsobligation
utgiven av Stena AB (publ). | Kreditcertifikat Stena 9 tar
du ut6ver kreditrisk pa emittenten dven kreditrisk pa
underliggande referenshbolag som &r Stena AB (publ).
Skulle Stena AB (publ) raka ut for en kredithandelse
innebdr det att du kan forlora delar av eller hela ditt
investerade belopp.

Med kreditrisk menas att Stena AB (publ) inte skulle
kunna fullfélja sina dtaganden och darmed drabbas av en
s.k.. kredithéndelse. En kredithéndelse kan intréffa nér
som helst under placeringens l6ptid och urvalet av
kredithdndelser motsvarar vad som ar vanligt
forekommande pé kreditderivatmarknaden. Definitionen
av en kredithandelse ar utformad utifran ett regelverk
faststallt av ISDA, International Swaps and Derivatives
Association. Exempel pa vanliga kredithandelser ar:
e  Utebliven betalning.
Referensholaget underlater att i ratt tid erlagga
betalning pa finansiell skuld (eller under garanti for
finansiell skuld), eller blir foremal for annat
liknande forfarande.
e  Omstrukturering av skulder.
Referensholaget ingar i nagon form av ackord,
skuldsanering eller liknande med avseende pa sina
skulder om minst motsvarande 10 miljoner USD,
eller blir foremal for annat liknande forfarande.
e Insolvensférfarande.
Referensholaget forsatts i konkurs, trader i
likvidation eller blir féremal fér annat liknande
forfarande.
e  Statligt ingripande.
En statlig myndighet eller liknande organ vidtar
atgdrder som negativt paverkar referensbolagets
borgenarers réttigheter.

Placeringen betalar en arlig kupong om indikativt 6,2 %*,
med arlig utbetalning. P4 slutdagen utbetalas Nominellt
Belopp under forutsattning att det inte intraffat ndgon
kredithandelse i underliggande bolag.

Vid kredithéndelse upphdr rantebetalningarna och istéllet
for  Nominellt Belopp kan det Aaterbetalas ett
atervinningsvarde.  Atervinningsvirde bestams som
Nominellt Belopp minskat till det atervinningsvérde som
faststélls av ISDA vid den auktion som foljer en
kredithéndelse i Stena AB (publ). Det minskade beloppet
aterbetalas pa Aterbetalningsdag.

Placeringen 4&r inte kapitalskyddad och hela det
investerade beloppet kan darmed ga forlorat, ett
Atervinningsbelopp kan utbetalas pa slutdagen.
Aterbetalningen pa aterbetalningsdag samt
kupongutbetalningar &r beroende av att emittenten kan
fullgora sina ataganden, att betala ut den avkastning som
investeraren enligt villkoren har ratt till.

*Den indikativa kupongen dverensstdmmer med
kupongen som anges i faktabladet ("KID”). Denna niva
ar endast vagledande och kan variera nedat eller uppat.
Faststalls den 13 februari 2019. Kan som I&gst blir 5,20
%.

EMITTENT

Consensus Kreditcertifikat Stena 9 emitteras av Svenska
Handelsbanken AB (publ). Emittentens kreditbetyg var
vid detta materials framstéllande foljande: AA- enligt
S&P och Aa2 enligt Moody’s.

sida 2
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INDIKATIVA VILLKOR

NET
Emittent
ISIN

Pris
Courtage

Minsta teckningspost /
Nominellt Belopp

Loptid

Underliggande exponering
Startdag

Slutdag (ordinarie)

Emissionsdag

Aterbetalningsdag

Utbetalningsfrekvens

Avlasningsdatum

Utveckling

Valuta

Kupong

Kredithandelse

Atervinningsgrad
Kapitalskydd

Aterbetalning

Kreditcertifikat Stena 9

Svenska Handelsbanken AB (publ) (AA- enligt S&P och Aa2 enligt Moody’s)
SE0006088175

100 % av Nominellt Belopp

1 % av Nominellt Belopp

100 000 SEK (dérefter i poster om 10 000 SEK)

ca 6 ar

Stena AB (publ)
13 februari 2019
20 december 2024
25 februari 2019
15 januari 2025

Arsvis, med férsta uthetalning 15 januari 2020 (férsta kupong blir baserad pé farre dagar
an ett helt ar och blir darfor lagre). Utbetalning sker den 15 januari varje ar till och med
15 januari 2025.

Forsta perioden ar fran 25 februari 2019 till 15 januari 2020. Sista ranteperioden slutar
15 januari 2025.

Beraknas pa samsta aktie i Underliggande exponering (Slutvardet/Startvardet -1)

SEK

Indikativt 6,20 % per ar (min. 5,20 % per ar) av Nominellt Belopp och faststélls den 13
februari 2019

Avgors av ISDA Determinations Committee. Utdver en kreditrisk pa emittenten tar du
aven en kreditrisk pa Underliggande exponering. Skulle kredithandelser i Stena AB
intréffa innebér det att du kan forlora delar av eller hela ditt investerade belopp.

e  Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i rétt tid erlagga betalning pa

finansiell skuld (eller under garanti for finansiell skuld).

e  Omstrukturering av skulder. Referensholaget ingar i ndgon form av ackord,

skuldsanering eller liknande med avseende pa sina skulder.

e Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, tréader i likvidation eller

blir foremal for annat liknande forfarande.

e  Statligt ingripande. En statlig myndighet eller liknande organ vidtar atgarder som

negativt paverkar referensholagets borgenarers réttigheter.

Ett Atervinningsbelopp kan utbetalas pd slutdagen.
Nej, hela det investerade beloppet riskeras

Om ingen kredithandelse intraffat, aterbetalas pa slutdagen:

100 % av det nominella beloppet

Om en kredithandelse intraffat, aterbetalas pa slutdagen:

Atervinningsbelopp som fastalls av ISDA dvs. vid kredithdndelse kan det totala
investerade beloppet ga forlorat.

Ja, Emittenten skickar in ansokan till NASDAQ OMX

De fullstandiga villkoren aterfinns i Prospektet, vanligen se www.consensusam.se for mer information.

Investeringar i finansiella instrument kan bade oka och minska i varde och det &r inte sakert att Investeraren far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Det investerade beloppet kan under 16ptiden bade ¢ka och minska i varde och da produkten inte ar
kapitalskyddad kan hela investeringsheloppet férloras. Aterbetalningen &r beroende av emittentens finansiella formaga att

fullgdra sina forpliktelser

sida 3
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Historisk utveckling utgér inte ndgon garanti for framtida
utveckling eller avkastning.
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Kaélla: Bloomberg, 2019-01-11

Sa fungerar betalningsflédet:
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Ar _______ = S

: 0 1 1 2 3 4 5 6 6

. |

! 1

! 1

! 1

I 1

| 1

I 1

(PR 1

L' Investeratkapital
Arlig kupong, indikativ &rlig kupong angiven

B Alt. 1: Nominellt belopp &terbetalas (exkl. eventuella kredithdndelser och courtage)
Alt. 2: Atervinningsbelopp, nir en kredithindelse intraffat

Illustrationen ovan. Kupongen motsvarar indikativt 6,20 % (kan som lagst bli 5,20 % och faststélls den 25
februari 2019) pa arshasis och berakningen baseras pa antalet dagar som har passerat i forhallande till ett helt ar
for respektive arlig ranteperiod. Loptiden &r ca 6 ar och kupongutbetalningarna kommer att ske arsvis. Denna
forenklade illustration visar en kupong pa 6,20 % arligen.

Historisk utveckling utgér inte ndgon garanti for framtida utveckling eller avkastning.
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Prospekt och villkor fér Produkten

Denna broschyr utgér endast marknadsféring och
investerare ska darfor innan ett investeringsbeslut tas ta del
av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos Consensus och
Emittenten. Emittenten tar inget ansvar for materialet i
denna broschyr. Prospektet innehdller viktig information
om Produkten och risker angdende investeringen.
Grundprospektet kompletteras av Final Terms (eller
Slutliga Villkor pad svenska) som anger, bland annat,
metoden for berdkningen av avkastning eller rénta
avseende Produkten. Grundprospektet, som kompletterade
av slutliga villkor, innehaller villkoren for Emittentens
atagande gentemot investerare i Produkten och maste alltid
lasas ihop for att ge en komplett forstaelse av villkoren for
ett Certifikat.

Villkor for fullféljande, begransning av

Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala
tecknade beloppet for Produkten understiger 10 000 000
SEK eller om kupongen inte kan faststallas till lagsta niva
5,20 %. Erbjudandets genomforande &r vidare villkorat av
att det inte, enligt Consensus eller Emittentens bedémning,
helt eller delvis, oméjliggors eller véasentligt forsvaras av
lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige
eller i utlandet. Consensus eller Emittenten dger dven ratt
att forkorta Anmaélningsperioden, begransa Erbjudandets
omfattning eller avbryta Erbjudandet om Consensus eller
Emittenten beddmer att marknadsférutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora Erbjudandet. Detta
Erbjudande &r pa maximalt 150 000 000 SEK.
Instélliningsvolymen &r 10 000 000 SEK.

Eventuell kreditféréandring eller annan

vasentlig ny information

| de fall Emittenten under Anmélningsperioden informerar
Consensus om en forandring av sitt kreditbetyg eller annan
ny vasentlig information kommer Consensus pé
Emittentens begdran att publicera sadan information pa
www.consensusam.se. Det & mycket viktigt att
Investeraren tar del av denna information i syfte att skaffa
sig kunskap om varfor kreditbetyget (eller annan vésentlig
information) har andrats samt for att erhalla ett eventuellt
besked kring huruvida Investeraren erbjuds att dra tillbaka
sin Teckningsanmélan. Erbjuds Investeraren att dra
tilloaka sin Teckningsanmalan maste Investeraren aktivt
kontakta Consensus for att utnyttja denna réattighet inom
den begransade tidsperiod som star till buds.

Resolutionsrisk vid Emittentens insolvens
I héndelse av att en resolutionsmyndighet bedémer att
banken riskerar att bli insolvent eller inte kunna leva upp
till forekommande kapitalkrav har dessa rétten att besluta
om att emittentens respektive garantigivarens skulder ska
skrivas ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar
hela eller delar av sin investering.

Definitioner

»Anmalningsperiod” avser perioden, fran och med 16
januari 2019 till och med 12 februari 2019, da investerare
kan anmala sig for investering i Erbjudandet.

”Consensus” avser Consensus Asset Management AB
(publ), med internetadress www.consensusam.se.

”Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift
om 1,0 % som tillkommer investeringsbeloppet.

”Emissionsdag” avser den 25 februari 2019 &r det datum
som Investeringsbeloppet senast ska erlaggas Emittent.

”Emittent” avser Svenska Handelsbanken AB (publ), dess
efterféljare och dvertagare.

”Erbjudandet” avser forsdljningen av Produkten av
Consensus.

”Exponeringstid” avser perioden fran och med den 13
februari 2019 till och med 15 januari 2025.

”Investerare” dr den som investerar i Erbjudandet.
“Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras i
Erbjudandet, det vill sdga 10 000 SEK per Certifikat.
Lagsta investerings belopp ar 100 000 SEK, déar efter
poster om 10 000 SEK.

”Leveransdag” avser dagen di Produkten registreras pa
depakonto eller VP-konto.

”Likviddag” avser den 20 februari 2019 &r det datum som
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erldggas av
Investeraren till Consensus Asset Management.

”Marknadsforingsbroschyr” avser detta dokument.

”Nominellt Belopp” avser investerat belopp, Se
Investeringsbelopp.

”Prospekt” avser Emittentens grundprospekt med
tillhérande slutliga villkor avseende Certifikat samt de
handlingar som inférlivats d&ri genom hénvisning.

”Teckningsanmalan” avser den teckningsanmélan som
krévs for deltagande i Erbjudandet.

”Slutdag” infaller 20 december 2024.

»Aterbetalningsdag” avser 15 januari 2025.
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ALLMAN INFORMATION

Viktigt

Denna broschyr utgér endast marknadsféring avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att
ta del av Emittentens fullstdndiga Prospekt samt Faktablad
(KID) i enlighet med PRIIPS som finns tillgéngligt hos
Emittenten. Produkten &r ej kapitalskyddad och hela det
investerade beloppet kan gé forlorat. For mer information
se Ovriga risker pa sidan 1 och 2. Om Produkten séljs av
innehavaren fore Aterbetalningsdagen sker detta till en
marknadskurs som paverkas av en mangd faktorer och som
darfor kan vara saval lagre som hogre an det investerade
beloppet.

Kredit-och Emittentrisk

Med kreditrisk menas att Emittenten inte fullfoljer sina
ataganden gentemot investeraren, d v s aterbetalning pa
inlosen- eller &terbetalningsdagen. Skulle Emittentens
formaga att fullgora sina forpliktelser fallera riskerar
investerare att forlora hela eller delar av Investerat Belopp,
oavsett hur underliggande exponering har utvecklats.
Investerare tar ingen risk p& Consensus Asset
Management. | handelser av att en resolutionsmyndighet
beddmer att banken riskerar att bli insolvent eller inte
kunna leva upp till forekommande kapitalkrav har dessa
rétten att besluta om att emittentens skulder ska skrivas
ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar hela eller
delar av sin investering.

Komplexitet

Ibland bestdms Placeringens avkastning av komplicerade
samband. Olika Certifikat (produkter) emitteras av manga
aktdrer och jamfdrbarheten kan vara begransad. Innan
investeringsbeslut fattas bor investerare ta del av Prospekt
for att bilda sig en uppfattning om den specifika
Placeringen.

Likviditetsrisk

Om investeraren valjer att sélja i fortid sker detta till
rddande marknadspris. Detta kan vara lagre eller hogre &n
vid investeringstillfallet. Under onormala forhallanden pa
marknaden  kan  produkten  vara illikvid i
andrahandsmarknaden. Consensus Asset Management
avser att under normala marknadsforhéllanden dagligen
stalla kopkurs pa forfragan.

Marknadsavbrott och sarskilda handelser
Om marknadsavbrott eller andra sérskilda héndelser
intréffar kan Emittenten behdva géra vissa &ndringar som
att byta ut den underliggande tillgdngen mot en annan.
Emittenten far gora vissa andringar i villkoren om
Emittenten beddmer att det ar nédvandigt i samband med
sérskilda handelser. Med marknadsavbrott och sérskilda
handelser menas bland annat:
¢ Handeln med tillgdngen avbryts eller att det inte finns
nagon officiell kurs att tillga.
o Det sker en lagandring eller att Emittenten far okade
riskhanteringskostnader.

Marknads- och exponeringsrisk

Avgorande for berdkningen av Placeringens avkastning &r
utvecklingen for den underliggande exponeringen. Hur
denna utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar risker sasom aktierdrelser, kreditrisker,
valutarisker, politiska risker, ravaruprisrisker och
rénterisker. En investering i Placeringen kan ge en annan

avkastning &n en direktinvestering i den underliggande
exponeringen.

Ranterisk
Placeringens marknadsvérde varierar under I6ptiden
beroende pa ranteforandringar.

Skatter

Certifikat &r normalt féremal for beskattning. Investerare
bor rédgora med radgivare om Placeringens skattemassiga
konsekvenser  utifran  investerarens  férhallanden.
Skattesatser och andra skatteregler kan &ven &ndras under
innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser for
Investerare.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka
avkastningen.  Avkastningen paverkas direkt av
valutakursforandringar till exempel nér investeringen gors
i annan valuta &n den i vilken underliggande tillgang &r
uttryckt. 1 de fall exempelvis direkt valutapaverkan
neutraliserats med s kallat fast vaxelkursforfarande kan
eventuell indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga.
Indirekt valutapdverkan kan till exempel uppstd om
underliggande tillgang utgors av ett index, en fond eller en
korg som uttrycks i en annan valuta &n de tillgangar som
ingdr i indexet, fonden eller korgen. En investering kan
saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt
som indirekt, i kombination eller var for sig.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av Produkten kan
avkastningspotentialen komma att fordndras. En
lanefinansiering kan medfora stora forluster ifall
Investeraren maste aterbetala lanet och dartill debitera
rénta d&ven om investeringen har minskat i varde eller blivit
vardelds. Investerare ska ej forlita sig pd att denna
investering kommer att generera vinster som kan tacka
aterbetalning av lanet.

Specifika risker avseende olika strukturerade
placeringsprodukter

Det finns manga olika produkter som olika aktdrer ger ut.
Dessa produkter kan likna varandra men &r konstruerade
pd olika satt. En investerare bor uppmarksamma
skillnaderna. En strukturerad produkts avkastning kan
bestammas av komplicerade samband som kan vara svart
att forstd och det kan leda till att det &r svart att jamfora
produkterna med andra placeringar. Déarfér bér en
investerare sétta sig in i hur Produkten fungerar. For att fa
en helhetsbild bor en investerare, innan en investering i
Produkten sker, ta kontakt med Consensus Asset
Management.

Erséttningar och avgifter

Se hilaga pé sida 9 for tydligare information angdende
Erséattning och avgifter.

Consensus Asset Management erhdller ersattning for de
produkter som tillhandahalls. Vid en investering betalar
Investeraren ett courtage som uppgar till 1 % pa
likvidoeloppet. Arvodet &r totalt 0,1-1,2 % per ar av
Produktens pris. Arvodet bestams vid affarstillfallet och da
radande affarslage och ska bland annat ticka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution.
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Exempel pa kostnadsberédkning dar investerat belopp
ar 100 000 SEK.

Courtage: 1 % pa investerat belopp 1000 SEK
(Betalas utdver investerat belopp)

Arvode: 1,2 % x 6 ar, men max 6 % 6 000 SEK
(Berdknas pa Nominellt Belopp)

Emittentens arvode* 1200 SEK
Totalt 8 200 SEK

Consensus avser att ersatta kunder som séljer strukturer
langre &n ett ar i fortid. Syftet ar att kostnadsuttaget ska
matcha den strukturerade placerings loptid.

*Emittenten avser att ta ut 0,2 % per loptidsar, dvs upp till
max 1,2 % av Nominellt Belopp. Sa den totala avgiften
inklusive Emittentens avgift, exklusive courtage, uppgar
da till maximalt 8,2 % (se &ven sida 10).

Viktig information

Anmdlan ska ske pa teckningsanmalan. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmélan kan komma att 1amnas utan
avseende. Tillagg eller andringar &r ej tillatna i den
tryckta texten. Undertecknad &r medveten om och medger
att anmalan &r bindande.

Denna broschyr utgdr endast marknadsféring avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Emittenten tar inget ansvar for marknadsforingsmaterialet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att
ta del av Emittentens fullstdndiga Prospekt som finns
tillgangligt hos Emittenten samt p& consensusam.se.

Riskklassificering (SRI)

Riskindikatorn pa framsidan syftar till att illustrera risk pa
investerat belopp utifrin PRIIPS (Packaged Retail
Insurance-based Investment Products). Riskméttet géller
for alla strukturerade placeringar i EU och bendmns som
SRI (Summary Risk Indicator). Med utgangspunkt i en
sjugradig skala (1-7) berdknas SRI utifran tva
underliggande matt: emittentens kreditrisk (CRM — Credit
Risk Measure) och volatiliteten i underliggande marknad
(MRM — Market Risk Measure).

Malgruppsbestamning

En strukturerad placering ska i forsta hand distribueras
inom den malgrupp som definieras som positiv. For det fall
placeringen distribueras inom ramen for
investeringsradgivning eller portfoljférvaltning, och har
ett diversifierande syfte, kan placeringen distribueras till
en neutral malgrupp. Investerare som inte fangas upp av
vare sig positiv eller neutral malgrupp befinner sig i
praktiken i en negativ malgrupp vilket innebar att en
investering inte ar lamplig. Malgruppsbestamningen
faststalls utifran foljande kriterier:

Investeringsmal

» Kapitalbevarande — Kapitalet ska vara skyddat mot
nedgang.

« Tillvaxt — Kapitalet ska ha potential att véxa.

» Kassafldde — Kapitalet ska generera kontinuerliga
utbetalningar.

* Hedge — Kapitalet ska kunna véxa oberoende av
marknadsutvecklingen.

+ Hivstdng — Kapitalet ska ge en hdg avkastning i
forhéllande till investerat belopp.

Investerartyp

* Icke-professionell

* Professionell

» Jdmbordig motpart

Consensus kategoriserar samtliga kunder som “Icke-
professionella”, “Professionella” eller ”Jambordiga
motparter”. Som ”Icke-professionell” kund omfattas du av
det hogsta kundskyddet. Som kund finns mdjlighet att
ansdka om att byta kundkategori till "Professionell”. Som
”Professionell” kund férloras det hdgre kundskyddet.

Kunskap och erfarenhet

» Grundldggande — Ingen kunskap om, eller erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

 Informerad — Kunskap om, och erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

» Avancerad — Hog kunskap om, och stor erfarenhet av,
investeringar i vardepapper.

Formaga att bara forlust

+ 0% - Investeraren har ingen formaga att bara forlust.
(LAG)

+ 0%-X% - Investeraren har begransad forméga att bara
forlust. (MEDEL)

+ 0%-100% - Investeraren har formaga att bara forlust.
(HOG)

Risktolerans

Placeringens positiva malgrupp utgérs av investerare med
en risktolerans motsvarande placeringens riskniva, dvs
riskklassificeringen. Har investeraren en annan
risktolerans an placeringens riskniva ar investeraren i en
neutral malgrupp.

Distributionsstrategi

* Orderutférande med passandeprévning
« Investeringsradgivning

« Portfoljférvaltning

Distribution  sker via egen  personal genom
investeringsradgivning eller portfoljforvaltning.

Placeringshorisont
* Mycket kort (<1 ar)
+ Kort (<3 ar)

+ Medel (<5 ar)
 Léng (>5 ar)

Likviddag och betalning

Har betalning inte erlagts inom utsatt tid kan Placeringen
sédljas till annan investerare. Understiger behéllningen av
sddan forséljning erhallen likvid blir ursprunglig
investerare  betalningsskyldig  for  mellanskillnaden.
Betalningen maste vara Consensus Asset Management
tillhanda senast 20 februari 2019.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Consensus forbehaller sig ratten att stalla in emissionen
eller forskjuta emissionsdagen och 6vriga datum, om
ndgon omstandighet intraffar som enligt Consensus
beddmning kan &ventyra emissionens genomférande.
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Icke Kapitalskyddade placeringar

Placeringar som saknar eller har ett begrénsat
kapitalskydd, (se aktuellt produktprospekt t.ex.
kreditcertifikat/kreditobligationer,  autocall,  booster,
m.fl.). Aterbetalning av placerat belopp &r beroende av
utvecklingen i underliggande tillgang. Investerare riskerar
att forlora hela eller delar av det Investerade Beloppet i
héndelse av for investerare negativ utveckling i
underliggande exponering.

Clearing
Placeringen kontofors i Euroclear Sweden AB (VPC) eller
Euroclear.

Marknadsféring

Produktbladet utgdr endast marknadsféring och ger en bra
bild av erbjudandet. F6r en komplett bild av erbjudandet
se Prospekt som innehaller en komplett beskrivning av
villkoren for Placeringen, Consensus Asset Managements
erbjudande och Emittenten. Investerare uppmanas att ta
del av det fullstdndiga prospektet, och Slutliga Villkor,
innan  beslut tas om investering. Informationen
tillhandahalls hos Consensus Asset Management.

Historisk utveckling

Historisk och simulerad historisk information &r baserad
pa Consensus Asset Managements egna
berdkningsmodeller, data och antaganden. Skulle andra
modeller, data och antaganden anvéndas kan annorlunda
resultat uppnas. Varken faktisk eller simulerad historisk
utveckling &r en garanti for framtida utveckling eller
avkastning. Aven Placeringens loptid kan avvika fran de
tidsintervall som anvénts i produktblad.

Radgivning

Huruvida denna Placering &r en lamplig och passande
investering maste alltid bedémas utifran varje investerares
forhallanden och detta produktblad eller Emittents
Prospekt utgor ej investerings-, finansiell radgivning eller
annan radgivning till investerare. Varje investerare maste
utifran sin egen situation fatta beslut om investering och
dess lamplighet. Investering i Placeringen ar passande for
investerare som har tillracklig erfarenhet och kunskap for
att beddma investeringens risker och I&mplig for
investerare som har placeringsmal som Overensstimmer
med Placeringens underliggande exponering, 16ptid och
6vriga egenskaper samt har finansiell styrka att bara risker
forknippade med Placeringen.

Réakneexempel

Information markerad med * &ar rékneexempel for att
underlatta forstaelsen av Produkten. Rakneexemplet visar
ett méjligt utfall, men det finns manga andra utfall som
Investeraren ska ta hansyn till.

Tilldelning
I handelse av att fler Certifikat salts &n vad som emitterats
fordelas Certifikat i den ordning som

Teckningsanmalningarna har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid bors

Emittenten avser att inregistrera Certifikat pa listan for
Certifikat vid NASDAQ OMX Stockholm AB.
Inregistrering kraver dock slutligt godk&nnande av
NASDAQ OMX Stockholm AB. Emittenten avser att
under normala marknadsférhallanden dagligen stélla
kdpkurs, och om mojligt &ven saljkurs avseende
Produkterna. Avslut sker till marknadspris, vilket
péaverkas av radande marknadslage. Vanligen kontakta
Consensus for att f& fram aktuell kurs eller begéaran om
forséljning.

Consensus Asset Management

Consensus Asset Management star under Finans-
inspektionens tillsyn och innehar alla nédvéandiga tillstand.
Consensus Asset Management AB (publ) &r ett vérde-
pappersholag och &r verksamt inom Kapitalférvaltning,
Forsékring och Corporate Finance. Investerare som vander
sig till Consensus soker ett foretag med hég kompetens
och servicegrad, ett personligt bemdétande samt ett
komplement till sin traditionella bank.

Consensus research
Consensus Research ar Consensus analysavdelning. Inom
analysavdelningen sker saval bolags- som omvérldsanalys
samt strategiarbeten.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under
the U.S. Securities Act of 1933and are subject to U.S. tax
law requirements. Subject to certain exceptions, Notes
may not be offered, sold or delivered within the United
States or to U.S. persons. Consensus has agreed that
neither itself nor any subsidiary of Consensus will offer,
sell or deliver any Notes within the United States or to U.S.
persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the
offering, an offer or sale of Notes within the United States
by any dealer (whether or not participating in the offering)
may violate the registration requirements of the Securities
Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED
DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR
RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY
U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR
ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN
ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION
MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.
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Bilaga — Ersattning och Arvode

Ut6ver nedan beskrivning, vanligen kontakta Consensus Asset Management om fragor kring erséttning. Vénligen dven notera
att nedan enbart géller om forsaljning sker via Consensus Asset Management. En strukturerad placering har alltid en
framtagningskostand, oberoende av konstruktion. Consensus Asset Management far darfor ett arvode fran placeringens
producent och som &r inkluderat i placeringens pris. Av Nominellt Belopp utgar arvodet till maximalt 1,2 % per I6ptidsar.
Nedan anges exempel pa hur intakten beréknas och dvriga kostnader som tas ur produkten.

Total avgift far ej Gverstiga 6 % for en 5 &rig placering (normalt max 1,2 % per 4r), den initiala intakten &r for placeringar
kortare &n 1 &r ar maximalt 1,2 % medans langre an 1 ar har dels en fast avgift om maximalt 2 % samt en rérlig avgift om
maximalt 1,2 % per |éptids ar. Exempel enligt nedan:

Maximal ersittning, baserat pa en investering om 100 000 SEK exklusive courtage, 5 ar Total maximal kostnad fér kund (inkl. courtage):

Ack. Avgift 2,00% "3,00% "4,00% "5,00% " 6,00% 5 ars |6ptid, 0,3 % i courtage: 6 300,00

Loptid antal ar: 1 2 3 4 5 6 7 8 5 ars loptid, 0,6 % i courtage: 6 600,00

Avgifter: 2,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5 arsléptid,0,9%i courtage: 6 900,00

Avgifter (SEK): 2000 1000 1000 1000 1000 0O 0 0 5 &rs 16ptid, 1,2 % i courtage: 7200,00
5ars |optid, 1,5 % i courtage: 7 500,00

Courtage

Courtage: 030% 0,60% 090% 1,20% 1,50%

Courtage (SEK): 300 600 900 1200 1500

Consensus avser att ersitta kunder som saljer strukturer langre &n ett ar i fortid. Syftet att kostnadsuttaget ska matcha den
strukturerade placeringens 1optid. Consensus reserverar mojliga aterbetalningar vilket medfor att en aterbetalning séledes inte
far nagon resultateffekt for bolaget (notera, intaktsford ersattning aterbetalas ej). Nedan féljer ett scenario for hur en tankt
aterbetalning kan ga till:

Aterbetalning till kund vid fortida forfall / forsaljning (ar) Aterbetalning till kund vid fortida forfall / forsaljning (ar, SEK)*

Total uttagen Kund har betalt

Loptid ersdttning  ersattning (ar 0) <1 <2 <3 <4 <5 <1 <2 <3 <4 <5
1,04ar 2,00% 2,00% 0,00% 0,00
1,5 ar 2,50% 2,00% 0,50% 0,00% 500,00 0,00
2,0ar 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 1 000,00 0,00
2,5ar 3,50% 2,00% 1,50% 0,50% 0,00% 1500,00 500,00 0,00
3,04r 4,00% 2,00% 2,00% 1,00% 0,00% 2000,00 1.000,00 0,00
3,5ar 4,50% 2,00% 2,50% 1,50% 0,50% 0,00% 2 500,00 1 500,00 500,00 0,00
4,0 ar 5,00% 2,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 3 000,00 2 000,00 1000,00 0,00
4,5 3r 5,50% 2,00% 3,50% 2,50% 1,50% 0,50% 0,00% 3500,00 2500,00 1500,00 500,00 0,00
5,0 ar 6,00% 2,00% 4,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,00% 4.000,00 3 000,00 2 000,00 1 000,00 0,00
Kund har Totat betalt foljande ersattning (ar): Kund har Totat betalt féljande ersattning (ar, SEK)*
Total uttagen Kund har betalt
Loptid ersdttning __ersdttning (3r 0) <1 <2 <3 <4 <5 <1 <2 <3 <4 <5
1,0 ar 2,00% 2,00% 2,00% 2000,00
1,54ar 2,50% 2,00% 2,00% 2,50% 2 000,00 2 500,00
2,0ar 3,00% 2,00% 2,00% 3,00% 2 000,00 3 000,00
2,5 &r 3,50% 2,00% 2,00% 3,00% 3,50% 2 000,00 3000,00 3500,00
3,0ar 4,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 2 000,00 3 000,00 4.000,00
3,54ar 4,50% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 4,50% 2 000,00 3 000,00 4 000,00 4500,00
4,0 3r 5,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 2 000,00 3000,00 4.000,00 5 000,00
4,5ar 5,50% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 5,50% 2 000,00 3 000,00 4.000,00 5000,00 5500,00
5,0 3ar 6,00% 2,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 2 000,00 3 000,00 4.000,00 5 000,00 6 000,00

*Baserat pa en investering om 100 000 Kr

Emittenten avser att ta ut 0,2 % per I6ptidsar, dvs upp till max 1 % av Nominellt Belopp. Denna del av ersattningen ar ej
aterbetalningsbar och &r utéver den ersattning som utbetalas till Consensus (se dven sida 7).

Courtage

Courtaget faststélls per forséaljningstillfalle/kundavtal av den individuella kapitalférvaltaren men Consensus rekommendation
ar for Aktielankade affar < 10 Mkr = 1,5 %, Aktielankade affar > 10 Mkr = 1,0 %, Rantor/Krediter < 10 Mkr = 1,0 % och
Réntor/Krediter > 10 Mkr = 0,5 %. Courtaget kan ligga i intervallet 0,1 % till maximalt 1,5 % av likvidbeloppet vid kép eller
forsaljning.

Andrahandsmarknad
Den avgift som belastar placeraren vid forsaljning ar (av Consensus) enbart courtage vid kop eller forséljning av den
strukturerade produkten. Emittent kan ta ut annan ersattning.

Not: Prisnivaer, ersattningsmetod eller likdanande avseende ersattningar kan komma att justeras fran tid till annan.
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