Marknadsféringsmaterial

Consensus: Stena Kreditobligation 7
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Riskniva normalutfall —
SEK (dar efter poster om 50 000 SEK)

7 0 000 SEK per st

Danske Bank A/S

Lag risk Hog risk

Risknivé extremutfall (Hur stor blir forlusten i extremfall): ;}an?iar,d 8; FI’OOrS: A
oody’s:

For vidare information om SPIS Riskindikator, se www.strukturerade.se. Riskmatten géller
under forutsattning att placeringen halls till forfall. SE0010100602

Consensus

* Notera att kupongen faststélls den 9 oktober 2017, kan som lagst bli totalt 6,0% per ar. ASS@J[ M aﬂagerﬂ@ﬂt
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Kredit-och Emittentrisk

Med kreditrisk menas att Emittenten inte fullféljer sina taganden gentemot investeraren, d
v s aterbetalning pa inlosen- eller &terbetalningsdagen. Skulle Emittentens formaga att
fullgora sina forpliktelser fallera riskerar investerare att forlora hela eller delar av
Investerat Belopp, oavsett hur underliggande exponering har utvecklats. Investerare tar
ingen risk pd Consensus Asset Management. | héndelser av att en resolutionsmyndighet
beddmer att banken riskerar att bli insolvent eller inte kunna leva upp till forekommande
kapitalkrav har dessa ratten att besluta om att emittentens skulder ska skrivas ned. Detta
kan resultera i att investerare forlorar hela eller delar av sin investering.

Komplexitet

Ibland bestdms Placeringens avkastning av komplicerade samband. Olika certifikat
(produkter) emitteras av ménga aktorer och jamforbarheten kan vara begransad. Innan
investeringsbeslut fattas bor investerare ta del av Prospekt for att bilda sig en uppfattning
om den specifika Placeringen.

Likviditetsrisk

Om investeraren viljer att sélja i fortid sker detta till raddande marknadspris. Detta kan vara
lagre eller hogre an vid investeringstillfallet. Under onormala forhéllanden pa marknaden
kan produkten vara illikvid i andrahandsmarknaden. Consensus Asset Management avser
att under normala marknadsforhéllanden dagligen stalla képkurs pa forfragan.

Marknadsavbrott och sarskilda handelser
Om marknadsavbrott eller andra sérskilda handelser intraffar kan Emittenten behdva gora
vissa dndringar som att byta ut den underliggande tillgdngen mot en annan. Emittenten far
gora vissa andringar i villkoren om Emittenten bedomer att det ar nddvéndigt i samband
med sérskilda héndelser. Med marknadsavbrott och sérskilda héndelser menas bland annat:
e Handeln med tillgéngen avbryts eller att det inte finns nigon officiell kurs att tillgé.
o Det sker en lagandring eller att Emittenten far kade riskhanteringskostnader.

Marknads- och exponeringsrisk

Avgorande for berdkningen av Placeringens avkastning &r utvecklingen for den
underliggande exponeringen. Hur denna utvecklas &r beroende av en méangd faktorer och
innefattar risker sdsom aktierorelser, kreditrisker, valutarisker, politiska risker,
ravaruprisrisker och ranterisker. En investering i Placeringen kan ge en annan avkastning
&n en direktinvestering i den underliggande exponeringen.

Rénterisk
Placeringens marknadsvarde varierar under loptiden beroende pa ranteforandringar.

Skatter

Certifikat & normalt foremal for beskattning. Investerare bor radgdra med radgivare om
Placeringens skatteméssiga konsekvenser utifran investerarens forhallanden. Skattesatser
och andra skatteregler kan &ven &ndras under innehavstiden, vilket kan fi negativa
konsekvenser for Investerare.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen
paverkas direkt av valutakursforandringar till exempel nar investeringen gérs i annan
valuta &n den i vilken underliggande tillgang &r uttryckt. | de fall exempelvis direkt
valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt
valutapéverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapéverkan kan till exempel uppsta om
underliggande tillgang utgors av ett index, en fond eller en korg som uttrycks i en annan
valuta &n de tillgangar som ingdr i indexet, fonden eller korgen. En investering kan séledes
paverkas av valutakursférandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for
sig.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av Produkten kan avkastningspotentialen komma att forandras. En
lanefinansiering kan medfora stora forluster ifall Investeraren maste aterbetala lanet och
dartill debitera réanta &ven om investeringen har minskat i vérde eller blivit vardelos.
Investerare ska ej forlita sig pa att denna investering kommer att generera vinster som kan
tacka dterbetalning av lanet.

Specifika risker avseende olika strukturerade placeringsprodukter

Det finns méanga olika produkter som olika aktérer ger ut. Dessa produkter kan likna
varandra men &r konstruerade p& olika sitt. En investerare bor uppmarksamma
skillnaderna. En strukturerad produkts avkastning kan bestdmmas av komplicerade
samband som kan vara svart att forstd och det kan leda till att det &r svart att jamfora
produkterna med andra placeringar. Dérfor bor en investerare satta sig in i hur Produkten
fungerar. For att fa en helhetsbild bor en investerare, innan en investering i Produkten sker,
ta kontakt med Consensus Asset Management.

Erséttningar och avgifter

Consensus Asset Management erhdller erséttning for de produkter som tillhandahélls. Vid
en investering betalar Investeraren ett courtage som uppgar till 2 % pa likvidbeloppet.
Arvodet ar 0,1-1,2 % per &r av Produktens pris. Arvodet bestams vid affarstillfallet och da
radande affarslage och ska bland annat tacka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution.

Exempel pa kostnadsberakning dar investerat belopp &r 1 000 000 SEK.

Courtage: 2 % pd investerat belopp 20 000SEK
(Betalas utover investerat belopp)

Arvode: 1,2 % x 5 ar 60 000 SEK
(Beraknas pa nominellt belopp)

Totalt 80 000 SEK

Viktig information

Anmélan ska ske pa teckningsanmalan. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélan kan
komma att lamnas utan avseende. Tillagg eller andringar &r ej tillatna i den tryckta texten.
Undertecknad &r medveten om och medger att anmalan &r bindande.

Viktig information

Denna broschyr utgdr endast marknadsforing avseende Erbjudandet och ger inte en
komplett bild av Erbjudandet. Emittenten tar inget ansvar for marknadsforingsmaterialet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att ta del av Emittentens fullstandiga
Prospekt som finns tillgéangligt hos Emittenten samt p& consensus.se.

Likviddag och betalning

Har betalning inte erlagts inom utsatt tid kan Placeringen saljas till annan investerare.
Understiger behaliningen av sadan forséljning erhéllen likvid blir ursprunglig investerare
betalningsskyldig for mellanskillnaden. Betalningen méste vara Consensus Asset
Management tillhanda senast 18 oktober 2017.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Consensus forbehaller sig ratten att stalla in emissionen eller forskjuta emissionsdagen och
Gvriga datum, om n&gon omstandighet intraffar som enligt Consensus bedomning kan
aventyra emissionens genomforande.

Icke Kapitalskyddade placeringar

Placeringar som saknar eller har ett begransat kapitalskydd, (se aktuellt produktprospekt
tex. kreditobligationer, autocall, booster, m.fl.). Aterbetalning av placerat belopp &r
beroende av utvecklingen i underliggande tillgang. Investerare riskerar att forlora hela eller
delar av det Investerade Beloppet i handelse av for investerare negativ utveckling i
underliggande exponering.

Clearing
Placeringen kontoférs i Euroclear Sweden AB (VPC) eller Euroclear.

Marknadsforing

Produktbladet utgor endast marknadsforing och ger en bra bild av erbjudandet. For en
komplett bild av erbjudandet se Prospekt som innehaller en komplett beskrivning av
villkoren for Placeringen, Consensus Asset Managements erbjudande och Emittenten.
Investerare uppmanas att ta del av det fullstandiga prospektet, och Slutliga Villkor, innan
beslut tas om investering. Informationen tillhandahalls hos Consensus Asset Management.

Historisk utveckling

Historisk och simulerad historisk information &r baserad p& Consensus Asset Managements
egna berakningsmodeller, data och antaganden. Skulle andra modeller, data och
antaganden anvéndas kan annorlunda resultat uppnds. Varken faktisk eller simulerad
historisk utveckling ar en garanti foér framtida utveckling eller avkastning. Aven
Placeringens I6ptid kan avvika fran de tidsintervall som anvants i produktblad.

Radgivning

Huruvida denna Placering &r en lamplig och passande investering maste alltid bedémas
utifrn varje investerares forhdllanden och detta produktblad eller Emittents Prospekt utgér
ej investerings-, finansiell radgivning eller annan radgivning till investerare. Varje
investerare maste utifran sin egen situation fatta beslut om investering och dess lamplighet.
Investering i Placeringen &r passande for investerare som har tillrécklig erfarenhet och
kunskap for att beddma investeringens risker och lamplig for investerare som har
placeringsmél som overensstammer med Placeringens underliggande exponering, Iptid
och dvriga egenskaper samt har finansiell styrka att béra risker forknippade med
Placeringen.

Rékneexempel

Information markerad med * r rakneexempel for att underlatta forstaelsen av Produkten.
Rékneexemplet visar ett mgjligt utfall, men det finns ménga andra utfall som Investeraren
ska ta hansyn till.

Tilldelning
I hindelse av att fler Certifikat salts d4n vad som emitterats fordelas Certifikaten i den
ordning som Teckningsanmélningarna har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid bors

Emittenten avser att inregistrera Certifikaten pa listan for certifikat vid NASDAQ OMX
Stockholm AB. Inregistrering kraver dock slutligt godkédnnande av NASDAQ OMX
Stockholm AB. Consensus avser att under normala marknadsforhallanden dagligen stélla
képkurs, och om moéjligt &ven séljkurs avseende Produkterna. Awvslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslage.

Consensus Asset Management

Consensus Asset Management star under Finansinspektionens tillsyn och innehar alla
nodvandiga tillstand. Consensus Asset Management AB (publ) ar en Goteborgsbaserad
fondkommissionar med filial i Stockholm och &r verksam inom kapitalforvaltning,
Corporate Finance och tjdnstepensioner. Investerare som vander sig till Consensus soker
ett foretag med hog kompetens och servicegrad, ett personligt bemétande samt ett
komplement till sin traditionella bank.

Consensus research
Consensus Research & Consensus analysavdelning. Inom analysavdelningen sker saval
bolags- som omvérldsanalys samt strategiarbeten.

Selling restrictions

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of
1933and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. Consensus has
agreed that neither itself nor any subsidiary of Consensus will offer, sell or deliver any
Notes within the United States or to U.S. persons.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of Notes
within the United States by any dealer (whether or not participating in the offering) may
violate the registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO
ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED STATES OR TO ANY U.S.
PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE
DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE
RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.
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BAKRUND

| jakten pd avkastning &ar det manga som sneglar pa
foretagsobligationer. Dagens historiskt 1aga rantenivaer innebéar att
traditionellt rantesparande ger en relativt 1&g avkastning. Under de
senare &ren har darfor intresset for alternativa ranteplaceringar, s&
som foretagsobligationer, dkat.

Consensus Stena Kreditobligation 7 &r ett alternativt till dig som
soker en ranteliknande placering med méjlighet till en I6pande rénta
(kupong) som utifrdn radande ranteklimat, ar hogre &n i en
traditionell rénteplacering.

UNDERLIGGANDE EXPONERING

Grunden till Stena sfaren lades redan 1939 genom att bilda Sten A
Olsson Metallprodukter. Utifran detta bolag har verksamheten véxt
och réknas idag som en av de storsta familjedgda
foretagskoncernerna i Sverige. Bolaget bedriver idag sina afférer ur
i huvudsak tre olika moderforetag: Stena AB, Stena Sessan AB och
Stena Metall AB. Med huvudkontor i Géteborg bedrivs verksamhet i
hela varlden, spridd over flera omréden.

Stena AB, referensbolaget i Consensus Obligation 7, ar ett bolag
som framforallt &r aktivt inom: farjelinjer, shipping, offshore
drilling, fastigheter och finans. | Stena AB ingdr méanga valkanda
dotterbolag bland annat:

e  Stena Line &r en viktig kugge i norra Europas handels-och
logistiksystem. ldag driver Stena Line 22 férjelinjer som
trafikeras av ca 40 fartyg och ager dessutom 5 hamnar.

e  Stena Bulk kontrollerar runt 115 tank-och gasfartyg. Dessa
transporterar bland annat olja, bensin, LNG mm.

. Stena Drilling &r en operator inom offshore drilling.

e Stena Fastigheter bygger och forvaltar bostdder och
kommersiella lokaler. Bolaget ar en av Sveriges storsta
privata fastighetséagare.

e  Stena Adactum (Stenas investmentbolag) gor langsiktiga
investeringar i foretag.

Indikativt arlig kupong om 6,30 %*

STENA SPHERE

| |

1) Of which net valuation of property was MSEK 1,503
Bild: Fran Stena.com, Stena Sfaren, Annual Review Stena AB 2016 (ej uppdaterad for ev.
forandringar).

For mer info, se www.stena.com.
OM STRUKTUREN

En investering i Stena Kreditobligation 7 &r inte samma sak som att
investera direkt i en foretagsobligation som &r utgiven av Stena AB
(publ). | Stena Kreditobligation 7 tar du ut6ver en kreditrisk pa
emittenten dven en kreditrisk pa underliggande referensbolag som ar
Stena AB (publ). Skulle Stena AB (publ) rdka ut for en
kredithédndelse innebdr det att du kan forlora delar eller hela ditt
investerade belopp.

e  Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i ratt tid
erlagga betalning pa finansiell skuld (eller under garanti for
finansiell skuld).

e Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingar i ndgon
form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende
pé sina skulder om minst motsvarande 10 miljoner USD.

. Insolvensforfarande. Referensholaget forsatts i konkurs,
trader i likvidation eller blir foremal for annat liknande
forfarande.

Placeringen betalar en arlig kupong om indikativt 6,3 %%*, med
kvartalsvis utbetalning. P4 slutdagen utbetalas nominellt belopp
under forutsattning att det inte intraffat ndgon kredithandelse i
underliggande bolag (Stena AB).

Vid kredithdndelse upphor réantebetalningarna och istéllet for
nominella belopp aterbetalas ett atervinningsvarde.
Atervinningsvarde bestdms som nominellt belopp minskat till det
atervinningsvarde som faststalls av ISDA vid den auktion som féljer
en kredithandelse i Stena AB. Det minskade beloppet aterbetalas pa
Aterbetalningsdag.

Placeringen é&r inte kapitalskyddad och hela det investerade beloppet
kan darmed g4 forlorat. Aterbetalningen pé aterbetalningsdag (samt
kuponger) &r beroende av att emittenten kan fullgdra sina
ataganden.

EMITTENT

Consensus Stena Kreditobligation 7 emitteras av Danske Bank A/S.
Emittentens kreditbetyg var vid detta materials framstéallande
foljande: A enligt S&P och Al enligt Moody’s.

* Notera att kupongen faststélls den 9 oktober 2017, som lagst 6,0 % per &r

STENA DRILLING,
S S -
STENA BULK, STENA RORD,
e S -

STENA METALL FINANS
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Indikativa Villkor

Emittent

Pris

Courtage

Minsta teckningspost
Loptid

Underliggande exponering
Valuta

Indikativ kupong

Utbetalningsfrekvens

Kredithandelse

Danske Bank A/S (A enligt Standard & Poor’s)

100 % av Nominellt Belopp

2 % av Nominellt Belopp

100 000 SEK (dér efter i poster om 50 000 kr)

ca6 ar

Stena AB

SEK

6,30 % per ar (faststalls 9 oktober 2017, som lagst 6,0 %)

Kvartalsvis

Avgors av ISDA Determinations Committee. Utdver en kreditrisk pa emittenten tar du
aven en kreditrisk pa underliggande referensholag som &r Stena AB (publ). Skulle
Stena AB (publ) raka ut for en kredithandelse innebéar det att du kan forlora delar eller
hela ditt investerade belopp.
e Utebliven betalning. Referensbolaget underlater att i rétt tid erlagga betalning pa
finansiell skuld (eller under garanti for finansiell skuld).
e Omstrukturering av skulder. Referensbolaget ingar i nagon form av ackord,
skuldsanering eller liknande med avseende pa sina skulder om minst motsvarande
10 miljoner USD.
e Insolvensforfarande. Referensbolaget forsatts i konkurs, trader i likvidation eller
blir féremal for annat liknande forfarande.

Market Recovery

.

e

50 000 SEK per styck

De fullstandiga villkoren for Stena Kreditobligation 7 éterfinns i Prospektet, vanligen se www.consensusam.se for mer
information.

Investeringar i finansiella instrument kan bade oka och minska i varde och det &r inte sakert att Investeraren far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Det investerade beloppet kan under l6ptiden bade ¢ka och minska i varde och d& produkten inte &r
kapitalskyddad kan hela investeringsbeloppet férloras. Aterbetalningen &r beroende av emittentens finansiella férmaga att
fullgora sina forpliktelser


http://www.consensusam.se/

Graf - Stena 6 ar CDS med 5 ars historik.

Stena CDS 6ar med 5 ars historik
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Historisk utveckling utgér inte ndgon garanti for framtida
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Kalla: Bloomberg, 2017-09-13, Stena 6 &r CDS med 5 rs historik.

Historisk utveckling utgér inte nagon garanti for framtida utveckling eller avkastning.



Prospekt och villkor fér Produkten

Denna broschyr utgér endast marknadsfoéring och investerare ska darfor innan
ett investeringsbeslut tas ta del av Prospektet, vilket finns tillgangligt hos
Consensus och Emittenten. Emittenten tar inget ansvar for materialet i denna
broschyr. Prospektet innehaller viktig information om Produkten och risker
angdende investeringen. Grundprospektet kompletteras av Final Terms (eller
Slutliga Villkor pd svenska) som anger, bland annat, metoden for berakningen
av avkastning eller rénta avseende Produkten. Grundprospektet, som
kompletterade av slutliga villkor, innehdller villkoren for Emittentens
dtagande gentemot investerare i Produkten och maste alltid l4sas ihop for att
ge en komplett forstaelse av villkoren for ett Certifikat.

Villkor for fullféljande, begransning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att dterkallas om det totala tecknade beloppet for
Produkten understiger 10 000 000 SEK eller om kupongen inte kan faststallas
till lagst 6,0 %. Erbjudandets genomforande &r vidare villkorat av att det inte,
enligt Consensus eller Emittentens beddmning, helt eller delvis, oméjliggors
eller vasentligt forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i
Sverige eller i utlandet. Consensus eller Emittenten dger dven rétt att forkorta
Anmalningsperioden, begransa Erbjudandets omfattning eller avbryta
Erbjudandet om  Consensus  eller  Emittenten  beddmer  att
marknadsforutsittningarna ~ forsvarar ~ mojligheterna att  genomféra
Erbjudandet. Detta Erbjudande &ar p& maximalt 200 000 000 SEK.
Instéllningsvolymen &r 10 000 000 SEK.

Eventuell kreditforandring eller annan vésentlig ny information

| de fall Emittenten under Anmalningsperioden informerar Consensus om en
forandring av sitt kreditbetyg eller annan ny vésentlig information kommer
Consensus pd Emittentens begéran att publicera s&dan information pé
www.consensusam.se. Det &r mycket viktigt att Investeraren tar del av denna
information i syfte att skaffa sig kunskap om varfor kreditbetyget (eller annan
vésentlig information) har &ndrats samt for att erhélla ett eventuellt besked
kring huruvida Investeraren erbjuds att dra tillbaka sin Teckningsanmalan.
Erbjuds Investeraren att dra tillbaka sin Teckningsanmalan maste Investeraren
aktivt kontakta Consensus for att utnyttja denna rattighet inom den begrénsade
tidsperiod som stér till buds.

Resolutionsrisk vid Danske Banks insolvens

| handelse av att en resolutionsmyndighet bedémer att banken riskerar att bli
insolvent eller inte kunna leva upp till forekommande kapitalkrav har dessa
ratten att besluta om att emittentens respektive garantigivarens skulder ska
skrivas ned. Detta kan resultera i att investerare forlorar hela eller delar av sin
investering.

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsféring avseende Erbjudandet och ger
inte en komplett bild av Erbjudandet. Innan beslut tas om investering
uppmanas investerare att ta del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns
tillgdngligt hos Emittenten. Produkten &r ej kapitalskyddad och hela det
investerade beloppet kan g forlorat. Fér mer information se ovriga risker pa
sidan 2. Om Produkten séljs av innehavaren fére Aterbetalningsdagen sker
detta till en marknadskurs som paverkas av en mangd faktorer och som darfor
kan vara saval lagre som hogre an det investerade beloppet.

Tidsplan och betalningsinformation

4 oktober 2017

Sista teckningsdag d& anmélningssedeln méste vara Consensus tillhanda.
Anmdlan tas dock in Iépande och Consensus kan komma att stdnga vissa
placeringar i fortid for att sakerstalla bra villkor.

kring 12 oktober 2017

Avrékningsnotor och betalningsanvisningar bérjar skickas ut

18 oktober 2017

Sista dag da betalningen maste finnas pa anvisat bankkonto/bankgiro.

23 oktober 2017

Emissionsdag och leverans av vdrdepapper.

20 januari 2024

Aterbetalningsdag d& kvarvarande Investeringsbelopp eller Nominellt
Belopp och eventuell Kupong utbetalas.

Definitioner

”Anmélningsperiod” avser perioden, frén och med 18 september 2017 till och med
4 oktober 2017, dd investerare kan anméla sig for investering i Erbjudandet.

”Consensus” avser Consensus Asset Management AB (publ), med internetadress
Www.consensusam.se.

»Courtage” avser en radgivnings- och férmedlingsavgift om 2 % som tillkommer
investeringsbeloppet.

“Emittent” avser Danske Bank A/S , dess efterféljare och dvertagare.
“Erbjudandet” avser forsiljningen av Produkten av Consensus.

“Exponeringstid” avser perioden frén och med den 23 oktober 2017 till och med
20 december 2023.

”Investerare” dr den som investerar i Erbjudandet.

“Investeringsbelopp™ avser det belopp som investeras | Erbjudandet, det vill saga
100 000 SEK per certifikat. Lagsta investerings belopp ar 100 000 SEK.

“Kredithandelse” avser exempelvis rekonstruktion, betalningsinstéllelse, konkurs
och statligt ingripande och paverkar slututbetalningen och Nominellt Belopp. Det
kan ske max en kredithéndelse per referensbolag.

”Leveransdag” avser dagen da Produkten registreras p& depakonto eller VVP-konto.
”Likviddag” avser den 23 oktober 2017 och 18 oktober 2017 &r det datum som
Investeringsbeloppet plus Courtage senast ska erldggas av Investeraren till
Consensus Asset Management.

”Marknadsféringsbroschyr” avser detta dokument.

”Nominellt Belopp” avser investerat belopp.

“Prospekt” avser Danske Banks grundprospekt med tillhérande slutliga villkor
avseende Certifikaten samt de handlingar som inforlivats déri genom hanvisning.

”Teckningsanmalan” avser den teckningsanmélan som krivs for deltagande i
Erbjudandet.

»Slutdag” infaller 20 december 2023.

»Aterbetalningsdag” avser 20 januari 2024.


http://www.consensusam.se/

