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Kurssattning Dagligen
Riskniva 5av7
Forvaltningsavgift ~ 0,95-1,35%
Prestationsavgift 20%

Jamforelseindex OMXS All Share Cap
Utdelning Valbart

NAV (sista i manad) 156,17
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Forvaltarkommentar

Under manaden flyttades fokus aterigen tillbaka till makroekonomi, efter att under
februari varit fokuserad pa bolagsrapporter. Trots nagot hoga inflationssiffror fick vi
uttalanden fran flera centralbankschefer som pekade pa att rantor kommer sénkas
under aret. Vi ar tveksamma till att vi far se sa mycket rantesankningar i USA, da
ekonomin fortfarande ar stark samtidigt som inflationen ligger en bit 6ver malet om
2%. | Europa och Sverige ar bilden en annan. Ekonomin har bromsat in och ar svagare
jamfort med USA. Formodligen kommer ECB och Riksbanken att borja sanka rantorna
till sommaren for att stotta ekonomin. Optimism kring rantesankningar drev borser
uppat och fonden stangde +2,29% medan breda index stdngde +5,7%. Stora Enso och
Alfa Laval var framsta positiva bidragare under manaden medan Smart Eye och Nibe
var storsta negativa bidragare.

Under manadensgang har vi gjort en del forandringar i portfoljen dar vi bland annat
har minskat vart innehav i Ericsson. Detta efter att vi tog del av nyheten om att den
amerikanska kontraktstillverkaren Jabil har sett ett plotsligt stopp i efterfragan pa
5G-produkter i Indien, och att detta kommer fortsatta in i andra halvan av 2024. D3
Jabil ar Ericssons tillverkningspartner i Indien samt att Indien ar en viktig
tillvaxtmarknad for Ericsson valde vi att ta ner var vikt i innehavet. Var langsiktiga syn
pa bolaget ar intakt men vi ar 6dmjuka infér faktumet att det ligger en stor
bevisbérda pa management och att detta riskerar att stéra omstallningsarbetet i det
korta loppet.

Vi dven tagit in en del nya innehav under manaden daribland Bravida som har visat
pa fortsatt god orderingang och besitter en stor backlog att beta av framgent. Vi
tycker att marknaden har straffat bolaget for hart dar en av anledningarna tycks vara
exponeringen mot bygg vilket star fér ca 7% av den totala omsattningen. Vi tror dven
pa fortsatt starka kassafloden under 2024. Bolaget fick aven en stor order inom
datacenter under manaden avseende installationsarbete. Ordern om 500 MSEK var
den forsta stora ordern inom omradet datacenter. Vi tog dven in Epiroc i portféljen
dar vi tror pa en gradvis forbattring rent operationellt under 2024. Detta drivet att en
hog forvantad utbytningscykel och héga investeringsnivaer fran gruvbolagen. Bolaget
har laggat 6vriga verkstadsbolag det senaste och ett stark Q1 kan komma att dndra
trenden.
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Consensus Sverige Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska bolag. Fonden har mojlighet

att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diversifierad i sin inriktning. Consensus
Sverige Select har ett etiskt och hallbart fokus. Fonden har en koncentrerad portfolj pa normalt 20-30 bolag.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
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minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.consensusam.se.
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