
Consensus Sverige Select

Consensus Sverige Select är en aktivt förvaltad aktiefond som investerar i svenska bolag.  Fonden har möjlighet 
att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men är i övrigt diversifierad i sin inriktning. Consensus 
Sverige Select har ett etiskt och hållbart fokus. Fonden har en koncentrerad portfölj på normalt 20-30 bolag. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och 
informationsbroschyr finns på www.consensusam.se. 

Månadsrapport december 2023

5 största innehav (%)

Ericsson 7,70%

AstraZeneca 6,06%

Essity 5,92%

Tele2 5,84%

Securitas 5,65%

Summa 31,17%

Utveckling per månad (%) - efter avgifter

Förvaltarkommentar

-5,19 4,07 -1,89

-2,41%December i år -2,87% 1 år11,14% 55,62%

Fondfakta

Startdatum  2018-10-17  

Kurssättning Dagligen

Risknivå 5 av 7

Förvaltningsavgift 0,95-1,35% 

Prestationsavgift 20%

Jämförelseindex OMXS All Share Cap 

Utdelning Valbart

NAV (sista i månad) 155,62

År Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2023 3,18 -5,05 -9,06 2,03 -4,41 -0,50 1,50 -4,42 -3,51 -3,65 12,08 11,14 -2,87

2022 -10,68 -9,84 6,33 -9,02 -1,24 -11,75 9,95 -7,75 -12,05 8,67 -0,28 -2,09 -34,40

2021 -2,36 3,97 -0,72 9,86 -2,26 1,27 5,31 3,23 -4,49 3,36 4,11 1,68 24,51

2020 3,92 -5,5 -9,6 12,36 7,04 4,18 8,12 6,86 5,7 -3,32 6,24 8,25 51,52

2019 9,5 4,33 1,56 6,97 -3,78 5,7 -1,78 0,47 2,88 0,96 4,01 2,72 38,25

2018 -0,25 0,49 -6,57 -6,35

Sedan start: 55,62%

December visade på fortsatt riskvilja bland marknadens aktörer. En fallande inflation 
samt högre arbetslöshet har fått räntepapper med en något längre löptid att falla kraftigt 
och marknaden prisar in flertalet sänkningar framöver. Centralbankernas uttalanden 
under månaden har varit av blandad karaktär där marknaden har tagit fasta på de mer 
duvaktiga. Detta har märkts främst på de intradagsrörelser som uppstått när några få 
centralbankschefer har yttrat sig om att marknadens förväntningar om tidigarelagda 
räntesänkningar kan vara för optimistiska. Samtidigt som vi välkomnar ett ränteklimat 
som gynnar de små- och medelstora bolagen tåls det att nämna att det fortfarande lurar 
en del farhågor i vassen som kan sätta inflationen på spel igen. Fonden stängde +11,14% 
medan breda index stängde +8,21%. Smart Eye och Calliditas var främsta positiva 
bidragare under månaden medan Essity och AstraZeneca var största negativa bidragare. 

Under månaden fick Calliditas ett efterlängtat, och till viss del redan inprisat, fullt 
godkännande från FDA för sitt läkemedel Tarpeyo. Bolaget har fram tills detta haft ett 
accelererat godkännande med en ”label restriction” som innebar att läkemedlet 
begränsades till patienter med UPCR-ratio ≥ 1,5 g/g. När FDA gav det fullständiga 
godkännande passade de även på att ta bort restriktionen helt. Detta innebär att 
läkemedlet kan förskrivas till hela den vuxna patientpopulationen inom primär IgA-
nefropati som är ca tre gånger större med det nya godkännandet. För att förskrivningen 
av läkemedlet, och som en effekt av det intäkterna, ska ta fart krävs nu att Tarpeyo 
inkluderas i de så kallade ”guidelines” som finns för vilka läkemedel som ska förskrivas 
till vilka indikationer. Detta vi tror kommer ske i slutet på H1 2024.

Smart Eye släppte under månaden nyheten om att bolaget vunnit sin hittills enskilt 
största design win någonsin på 1,55 miljarder sek. Ordern omfattade totalt 46 nya 
bilmodeller från en nordamerikansk fordonstillverkare. Vad vi bedömer vara det stora 
nyhetsvärdet är att Smart Eye går från att vara en Tier 2 till Tier 1 med detta kontraktet. 
Detta innebär att bolaget själva upphandlar direkt med biltillverkarna (OEM), till skillnad 
från hur det har fungerat historiskt där upphandlingarna har gått via en Tier 1 till en 
OEM. Smart Eye har redan idag bilmodeller i tillverkning med den kund man vann 
upphandling av. Detta innebär att Smart Eye kommer att tillverka tidigare vunna 
bilmodeller som en Tier 2 till och med 2027 där man tar vid med de nya bilmodellerna 
som en Tier 1.
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