
Consensus Global Select

Consensus Global Select är en aktivt förvaltad aktiefond som investerar i internationella bolag. Fonden har 
möjlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag. Fonden har en investeringshorisont på 3-5 år 
och en koncentrerad portfölj på normalt 20-40 bolag. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och 
informationsbroschyr finns på www.consensusam.se. 
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Makro och marknad
De globala börserna fortsatte sin uppgång under december månad. Fonden stängde 
+2% medan breda globala index stängde ca +2% i svenska kronor. 

Inflationsdata och uttalanden från olika centralbanker fick räntor att fortsätta falla 
under månaden. Just nu prisar marknaden in kraftiga räntesänkningar med start i 
mars. Ett år framåt räknar marknaden med att amerikanska styrräntan ligger 1,75% 
lägre än idag, vilket motsvarar 3,75%. Så kraftiga räntesänkningar skulle vara 
motiverade vid en kraftig nedgång i konjunkturen. Vi tror inte att ekonomin 
kommer att falla ner i en djup recession med kraftigt stigande arbetslöshet. Vi tror 
på en svagare ekonomi under kommande året, men att arbetsmarknaden fortsätter 
att se stabil ut. Vi ser också en risk för att inflationen kommer att bita sig kvar på lite 
för höga nivåer, vilket motiverar högre räntor. Delar av ekonomin, särskilt de 
räntekänsliga, kommer sannolikt fortsatt ha stora problem. För marknaden som 
helhet är det mer positivt att vi nu ser ut att ha passerat toppen av räntebanan.

Riksbankens senaste insatts för att stärka den svenska kronan har resulterat i att 
avkastningen på globala investeringar har dämpats. Vår syn än att styrkan i den 
svenska kronan kommer att avta något under det första halvåret 2024. Som ett 
resultat av detta kommer investeringar gjorda i internationella valutor att gynnas 
framgent.

Fonden
Vi har fortsatt att göra förändringar i portföljen under månaden. Vi har bland annat 
ökat i våra innehav Microsoft, Alphabet och TSMC. Förutom detta tog vi även in ett 
nytt innehav i form av det amerikanska försäkringsbolaget Unitedhealth. 

Månadsrapport december 2023

5 största innehav (%)

ASML Holding 5,95%

NKT A/S 5,65%

Palo Alto Networks 5,42%

Berkshire Hathaway 5,22%

AstraZeneca 4,43%

Summa 26,67%

Förvaltarkommentar

3,21%2023 3,21% 1 år2,00% 31,02%

Fondfakta

Startdatum  2018-10-17  

Kurssättning Månadsvis

Risknivå 5 av 7

Förvaltningsavgift 0,95-1,35% 

Prestationsavgift 20%

Jämförelseindex NASDAQ Global  M Idx

Utdelning Valbart

NAV (A) 131,02

StartSenaste månaden



Utveckling sedan start

Consensus Global Select

Consensus Global Select är en aktivt förvaltad aktiefond som investerar i internationella bolag. Fonden har 
möjlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag. Fonden har en investeringshorisont på 3-5 år 
och en koncentrerad portfölj på normalt 20-40 bolag. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet. Faktablad och 
informationsbroschyr finns på www.consensusam.se. 
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Aktiva teman

År Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2023 10,27 -4,06 -0,34 -3,63 3,96 4,59 0,64 -2,78 -9,18 -2,26 5,58 2,00 3,21

2022 0,08 -1,73 -0,12 -12,27 1,06 -6,00 9,30 0,43 -5,5 10,41 2,90 -4,0 -7,40

2021 2,46 -0,95 1,59 2,00 -2,38 4,55 -1,19 3,89 -1,82 0,13 -1,30 10,05 +17,63

2020 4,62 -3,65 -1,88 3,25 1,87 1,26 1,37 1,31 2,78 -5,19 4,07 -1,89 +3,89

2019 7,12 2,40 -0,38 4,00 -3,00 4,89 4,7 0,48 0,56 -0,66 3,12 -0,19 +25,07

(%) – efter avgifter

Tematiska investeringar - Exponering
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