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Consensus Lighthouse Asset Consensus

Asset Management

Manadsrapport augusti 2017

Aktuell kurs (Klass B): 106,201040

Utveckling:

Ar: Jan Febr Mars Apr Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec ACK:
2016 Start 0,22% 0,39% 0,07% 0,09% 0,20% 1,19% +2,23%
2017 0,27% 1,50% 1,16% 0,44% 1,47% -1,51% 0,41% 0,15% - - - - +3,93%

Sedan start: +6,20%

Forvaltarnas kommentarer

Kim Jong-Un, Trump & Harvey

Konjunktur & politik — Nordkoreas missiler och Donald Trumps uttalanden & tweets har stokat till marknadsklimatet &ven i
augusti. Darutover har USA drabbats av stormen Harvey. Stormens framfart ser ut att f& konsekvenser dven for USA:s
skuldtaksdiskussion. Dollarn har fallit rejalt under sommarmanaderna vilket tynger svensk aktiemarknad. Makrostatistiken
kommer in starkt och Sverige forefaller vara pa vag in i en av de allra starkaste perioder pa valdigt manga ar. For forsta
gangen pa 10 ar vaxer samtliga 45 lander som OECD foljer. Nasta politiska milstolpe ar valet i Tyskland.

Réantor & ravaror — Rantorna har fallit marginellt under manaden. Trots en stark inflationssiffra i borjan av augusti sa ar
marknaden fortsatt skeptisk till att inflationen skall ta fart.

Vinstutveckling & vardering — | augusti utvecklades Stockholmsbérsen med -0,1%. Sedan toppen i maj har bérsen under
sommaren fallit med -8%. Samtidigt har bolagens vinstestimat endast fordndrats marginellt. Det innebar att varderingen nu ar
mer attraktiv an i varas. Framforallt har cykliska bolag utvecklats svagt under sommaren.

Strategi — Beddmningen ar att underliggande styrka i makroekonomi och bolagsvinster skall fortsétta och att nuvarande
nedgang &r att betrakta som en rekyl och konsolidering i den uppatgdende trenden. Fondens aktieexponering 6kas
successivt. Fonden har inte agt USD-tillgangar och har darmed undvikit den svaga dollarn. USD har fallit -10% under
sommaren. | nulaget valjer vi darfor att 6ka exponering i USD-marknader samt i bolag som kommit ned i vardering pa grund
av USD-nedgangen.

A /Polls put Conservatives clearly in the lead

2013 election result and current voting intentions (%) % yly Germany: Ifo and GDP Index

114.6

m3012 election - Averags of recent polls

== Ifo business climate adv. 3 months, rhs
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courcsy SPO Left Party FOP Green Party AfD
Seurce Nordes Maskets and Macrband Source: Nordea Markets and Macrobond
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Fondens exponering
Fondens aktie-exponering har okats till 42%. Bland fondens nya innehav aterfinns Getinge B som kdpts in efter att aktien har
fallit fran 180 till 144 (-20%). Innehav som tkats upp ytterligare ar Novo Nordisk och Sandvik.

Tillg&ngsallokering Internationell exponering

L|k\71|0t/ioltet Nordamerika

4%

Tillvéxtmarknader
27% /_

Nordiska aktier

Alternativa Inv 33%

24%

Europa
43%

Globala aktier
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Sektorexponering - Nordiska aktier Fondens utveckling - Klass B
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Storsta nordiska aktieinnehav Storsta fondinnehav:
Aktie Vikt av aktieandel Fond Vikt av total
Kinnevik B 9,1% Ohman FRN-Fond 13,2%
Novo Nordisk A/S 6,7% Carlsson Norén Macro Fund 12,3%
Getinge B 6,0% Gladiator 4,9%
Grénges 5,9% Ambrosia 4,4%
Holmen B 5,6% Danske Invest Fixed Income Relative Value 4,3%
Boozt 5,5% Simplicity Likviditet 4,0%

Aktivt forvaltad fond — fa begransningar

Fondens styrkor ar aktiv tillgangsallokering samt fokus pa att finna opportunistiska férvaltare inom rantor och

hedgefonder.
Fonden kan efter ratt forutsattningar utifran forvaltarnas marknadssyn ta positioner i aktier, rantor, valutor, fonder

exponerade mot obligationer, valutor, ravaror, hedgefonder och private equity.

Forvaltningen styrs av foljande allokeringsmandat:
Aktier 0% - 60%
Réantor 0% - 100 %
Alternativa placeringar 0% - 50 %

Ambitionen &r att investera kostnadseffektivt i aktier, ETF:s och indexfonder med lag forvaltningsavgift & god
portféljutveckling.

Fondens namn: Consensus Lighthouse Asset

Startdatum: 1 juli 2016

Fondkategori: Specialfond

Forvaltare: Consensus Asset Management AB
Fondbolag: FCG Fonder AB

Minsta belopp: SEK 10 000 000/100 000 (Andelsklass B)
Handel: Manatlig

Basvaluta: SEK

ISIN: SEO0008373971 (Andelsklass B)

Jamforelseindex:  Fonden féljer inte nagot index.
Avkastningsmal: 4 - 8 % per ar dver en langre tidsperiod
Forvaltningsavgift: 0,80 % (Andelsklass B)

Forvaltat kapital: ~ 229,3 Mkr

Informationen i detta manadsbrev ar inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Consensus Asset Management
att forvarva andelar i fonden. Inte heller r informationen avsedd att och skall inte tolkas som sadan finansiell radgivning som avses

i Lagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter. Det ankommer pa var och en som 6nskar forvarva andelar i fonden att

gora sin egen bedomning av en investering i fonden och de risker som ar forknippade darmed.

RISKINFORMATION
Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och

det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och fondfaktablad finns att tillga pa
WWW.consensusam.se.




